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El presente informe analiza detalladamente las rela-
ciones econdémicas y financieras existentes entre los
grupos bancarios espafoles (incluidas sus filiales) y
los productores de armas controvertidas desde enero
de 2006. Sobre la base de un listado elaborado por
el Banco de Espafia, hemos realizado un andlisis de
los 80 grupos bancarios que tienen sede en Espafia
(incluyendo a sus filiales en el pais y en el extranjero).
La investigacién se ha centrado en las 30 grandes
compafias cuya implicaciéon y participaciéon en la
producciéon y mantenimiento de armas controvertidas
es conocida: municiones en racimo, armas nucleares,
minas antipersonas, armas de uranio empobrecido y
armas biolégicas y quimicas.

Tabla1

o/
2

Hemos analizado e identificado todas las acciones y
bonos de los 30 productores de armas controverti-
das que estdn actualmente en manos de fondos de
inversién gestionados por bancos espafioles y por sus
filiales. Asimismo, hemos analizado la participacién
de los bancos espafoles en las emisiones de acciones
y bonos por parte de estas compafiias desde enero
de 2006. Finalmente hemos identificado todos los
préstamos que los bancos espafoles han concedido a
las companiias de nuestra lista desde enero de 2006.

Hemos identificado a 14 bancos espafoles que han
participado en la financiacién de un total de 19 pro-
ductores de armas controvertidas. Los resultados se
resumen en la Tabla 1.

Bancos espafioles que financian a productores de armas
controvertidas desde principios de 2006




*Bankia (Banco Financiero y de Ahorros. entidad Central del SIP formado por Caja Madrid, Bancaja, Caja
Segovia, Caja Avila, Caja Rioja , Caixa Laietana y Caja Insular de Canarias)

Clave: AN = Armas nucleares; MR = Municiones en racimo; MAP = Minas antipersonas; AUE = Armas de
uranio empobrecido; PA = Participacion en acciones; PB = Participacién en bonos; EA= Emision de ac-
ciones; EB = Emisidn de bonos; PR = Préstamo; (PR) = Préstamo, vendido posteriormente.
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A partir de los resultados resumidos en la Tabla 1,

podemos extraer las siguientes conclusiones:

e El banco espafiol que mantiene una mayor actividad
de financiacién de productores de armas controverti-
das es BBVA. Los fondos de inversién gestionados por
BBVA poseen acciones de 12 compaifiias y bonos de
dos compaiiias. BBVA ha concedido préstamos a ocho
compafiias desde principios de 2006 y ha ayudado a
tres compaiiias en la emisién de bonos. Asimismo, ha
ayudado a una empresa en la emisién de acciones.

* El banco espafiol que ostenta el sequndo lugar en la
financiacién a productores de armas controvertidas es
Santander, cuyos fondos de inversién poseen acciones
de 13 compaiiias. Santander ha concedido préstamos a
siete compafiias y ha ayudado a tres compaiiias en la
emisién de bonos.

¢ De los demds bancos espafioles, solo uno ha concedido
un préstamo a un productor de armas controvertidas:
Bankia concedié un préstamo a Larsen & Toubro.

e Otros bancos espafoles cuyos fondos de inversién po-
seen acciones de productores de armas controvertidas
son Bankia, Banco Madrid, Banca March, Banco Popular,
Banco Sabadell, Bankinter, CatalunyaCaixa, Finandue-
ro, Ibercaja y MAPFRE. Bankia es el mds importante
de todos ellos ya que sus fondos de inversion poseen
acciones de ocho productores diferentes de armas
controvertidas. El siguiente es el Banco Sabadell con
acciones en siete productoras de armas.

o
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Introduccion

Son armas controvertidas, entre otras, las municio-
nes en racimo, minas antipersonas (minas terrestres),
armas de uranio empobrecido, armas nucleares, ar-
mas biolégicas y armas quimicas. El objetivo de este
proyecto de investigacién es analizar la implicaciény
participacion de los bancos espafioles en la financia-
cién de productores de armas controvertidas.

En el Capitulo 1se exponen la metodologia y las fuen-
tes utilizadas en el informe. El Capitulo 2 describe
a todos los productores de armas controvertidas en
los que hemos identificado que los bancos espafioles
poseen vinculos financieros. Los capitulos siguientes
aportan un andlisis mdas detallado del tipo de relacién
econdmica o financiera de la que se trata.

Los dos mayores bancos espafoles, BBVA y Santan-
der, han sido analizados por separado en el Capitulo
3 y Capitulo 4. En esos capitulos se analiza cémo
financian estas entidades a los productores de ar-
mas controvertidas a través de participaciones en
acciones, emisiones de acciones, tenencias de bonos,
emisiones de bonos y la concesién de préstamos. La
implicacién de otros bancos espafioles en la finan-
ciacién de productores de armas controvertidas es
menor. Estos bancos se analizan en el Capitulo 5. Si
no se ha encontrado ninguna relacién financiera de
bancos espaifioles con algun productor de armas con-
trovertidas, no se menciona a dicho banco. Finalmen-
te, el Capitulo 6 expone algunos ejemplos de mejores
practicas y concluye con una recomendacién a los
bancos espafioles que han sido objeto de la investi-
gacion presentada en este informe con respecto a sus
inversiones en armas controvertidas.

En las primeras pdginas del informe figura un resu-
men de los resultados del informe.
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1.1 Objetivo

El objetivo del presente informe es llevar a cabo una
investigacion sobre cémo se desarrolla la implica-
cién y participacion de los bancos espafioles en la
financiacién de compafiias que producen armas con-
trovertidas desde 2006. En los parrafos siguientes
incluimos una explicacién sobre las principales armas
controvertidas y posteriormente indicamos cémo
hemos elaborado la lista de productores de armas
controvertidas. A continuacién explicamos nuestra
seleccion de bancos espafoles y exponemos nuestra
metodologia de investigacién.

1.2 Armas
controvertidas

Consideramos que los siguientes productos son ar-
mas controvertidas:

* Minas antipersonas (minas terrestres)
*  Municiones en racimo

e Armas de uranio empobrecido

e Armas nucleares

e Armas bioldgicas

* Armas quimicas

1.2.1 Mi{las anttipersonas

(minas terrestres)

Las minas antipersonas son municiones disefiadas
para explotar ante la presencia, proximidad o con-
tacto de una persona. Las minas antivehiculos son
municiones disefiadas para explotar ante la presen-
cia, proximidad o contacto de un vehiculo, en lugar de
una persona. Las minas terrestres son activadas por
sus victimas de manera indiscriminada; quien hace
explotar la mina, ya sea un nifio o un soldado, se con-
vierte en su victima. Las minas colocadas durante un
conflicto contra las fuerzas enemigas pueden sequir
matando o hiriendo a civiles décadas mas tarde'.

En 1999, seqgun el Monitor de Minas Terrestres, un total
de 15 estados utilizaban minas antipersonas, mientras
gue en 2007 solo dos estados sequian haciéndolo:
Myanmar y Rusia. Segun el informe publicado por di-
cho Monitor en 2009/2010, Rusia ha sido eliminado
de esta lista por primera vez y Myanmar parece uti-
lizar estas minas antipersonas en menor medida que
en afos anteriores. Sin embargo, los grupos armados

o
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ajenos a los estados siguen utilizando minas antiper-
sonas terrestres. Aunque entre 2007 y 2008 su uso
descendié de modo continuado, las minas antipersonas
auln provocaron 513 victimas en 20092,

Desde mayo de 2009, estos grupos armados han
utilizado minas antipersonas en al menos seis pai-
ses, entre ellos tres paises que ratificaron en 1997
el Tratado de Prohibicién de Minas (Afganistan, Co-
lombia y Yemen) y tres estados que no son parte del
Tratado (India, Myanmar y Pakistan). En 2008, los
grupos armados ajenos al estado de Peru (pais que
ha ratificado el tratado) y Sri Lanka (que no lo ha
ratificado) también usaron minas antipersonas?.

En Colombia, las FARC y el Ejército de Liberacién Na-
cional siguen utilizando minas antipersonas de mane-
ra habitual. De todos los grupos rebeldes de cualquier
parte del mundo, las FARC probablemente sean los
gue utilizan con mayor frecuencia este tipo de minas.
En diciembre de 2009, el ejército colombiano informé
de que habia recuperado 2.700 minas antipersonas
de un campo de las FARC en Tolima.

En Yemen, tras el alto al fuego de febrero de 2010 y
la apertura de la regién de conflicto, se ha desvelado
gue las fuerzas rebeldes utilizaron minas antiperso-
nas durante el conflicto, que casi siempre, cuando no
siempre, fueron de fabricacién casera“.

o o7 .

1.2.2Municion en racimo

Nuestra definicion de [a municién en racimo se basa

en la Convencién sobre Municiones en Racimo de

2008 (ratificada en agosto de 2010): municién en

racimo®. Dicha definicién hace referencia a una mu-

nicién convencional disefiada para dispersar o liberar

submuniciones explosivas de un peso inferior a 20

kilos cada una, e incluye dichas subminiciones ex-

plosivas. Por tanto, no se entiende por municién en

racimo:

¢ Una municién o submunicién disefiada para dis-
pensar bengalas, humo, pirotecnia o pequefos
fragmentos; o una municién disefiada exclusiva-
mente para actividades de defensa aérea;

¢ Una municién o submunicién disefiada para produ-
cir efectos eléctricos o electrénicos;

¢ Una municién que, para evitar efectos indiscri-
minados en la zona y los riesgos que supone la
submunicién sin estallar, posee todas las caracte-
risticas siguientes:




e Cada municién contiene menos de diez submuni-
ciones explosivas;

e Cada submunicién explosiva pesa menos de cuatro
kilogramos;

e Cada submunicién explosiva estd disefiada para
detectar y atacar un objetivo Unico;

e Cada submunicién explosiva esta equipada con un
mecanismo electrénico de autodestruccion;

e Cada submunicién explosiva esta equipada con un
mecanismo electrénico de autodesactivacién;

La municién en racimo que se arroja cerca de zonas
pobladas suele afectar tanto a militares como a la
poblacién civil. Ademas, estas armas han dejado de
modo sistemdtico una gran cantidad de submunicién
sin explotar en el entorno posterior al conflicto. Estas
submuniciones sin explotar han provocado muertos
y heridos entre los civiles mucho tiempo después de
que el conflicto terminara®.

La municion en racimo se ha utilizado en conflictos
armados de 33 paises y territorios desde finales de
la 22 Guerra Mundial. Aungue en la ultima década se
ha generalizado la inquietud por los problemas hu-
manitarios creados por estas armas, la municion en
racimo se ha sequido utilizando en varios conflictos
desde el afio 2000".

En la guerra de Afganistan de 2001-2002, Estados
Unidos arrojé alrededor de 248.000 subminiciones
gue provocaron decenas de bajas civiles que podrian
haberse evitado, entre ellas mds de 120 en el primer
afo una vez finalizado el conflicto. Seglin Human
Rights Watch, en la guerra de Irak de 2003, los dos
millones de submuniciones utilizadas por Estados
Unidos y Reino Unido provocaron cientos de victi-
mas civiles, mas que ninguna otra arma aparte de
las armas ligeras®.

En 2006, Israel utilizé municién en racimo en el con-
flicto armado del sur del Libano, en julio y agosto de
2006. Segun Naciones Unidas, Israel arrojé alrededor
de cuatro millones de submuniciones en el Libano,
dejando atrds no menos de un millén de bombas que
no han llegado a estallar.

El uso mas reciente de estas municiones en racimo
se produjo en agosto de 2008, durante el conflicto de
Osetia del Sur, en el cual utilizaron estas armas tanto
las fuerzas armadas rusas como las georgianas, pro-

vocando la muerte o hiriendo al menos a 70 civiles®.

Un total de 34 estados han desarrollado o producido
mas de 200 tipos de municién en racimo. En diciem-
bre de 2008, 14 de estos estados firmaron la Con-
vencidén sobre Municiones en Racimo, que bloqueaba
toda produccion en el futuro. Es probable que de los
20 estados que no firmaron la Convencién, 17 sigan
fabricando este tipo de municién en la actualidad'®.

1.2.3ﬁrmgg de uranio
empobnreciao

El uranio empobrecido es lo que queda después del
enriquecimiento del uranio natural, ya sea para la fa-
bricacién de armas o como combustible de un reactor.
En su estado sélido es ligeramente radioactivo, pero
apenas constituye un motivo de preocupacién para
la salud. Sin embargo, es una sustancia muy pesada,
con una densidad 1,7 veces superior a la del plomo,
y es muy apreciada por las fuerzas armadas por su
capacidad de penetrar vehiculos acorazados. Cuando
un arma elaborada con una punta o ntcleo de uranio
empobrecido golpea un objeto sélido, como el costado
de un tanque, penetra directamente en él y después
explota en medio de una ardiente nube de vapor. El
vapor se asienta en forma de un polvo quimico vene-
noso y también radioactivo'’.

Solo Estados Unidos y Reino Unido han reconocido
haber utilizado armas de uranio empobrecido. Esta-
dos Unidos y las fuerzas militares de la OTAN uti-
lizaron estas armas en la guerra del Golfo de 1991,
la guerra de Bosnia de 1992-1995, el bombardeo de
Serbia en 1999, y la invasion de Irak en 2003'2, Se
sospecha que Estados Unidos también utilizé uranio
empobrecido en Afganistdn en 2001, pero tanto el
gobierno estadounidense como el del Reino Unido
niegan haberlo utilizado en ese conflicto’=.

Las fuerzas armadas britdnicas afirmaron haber utili-
zado alrededor de 1,9 toneladas métricas de municién
con uranio empobrecido en la guerra de Irak en 2003.
Normalmente Estados Unidos no desvela las cifras
exactas de la municién utilizada'“.

En diciembre de 2010, un total de 148 estados ratifi-
caron una Resolucién de la Asamblea General de las
Naciones Unidas que instaba a los estados usuarios
de armas de uranio empobrecido a que desvelaran
dénde se habian disparado esas armas cuando los
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paises afectados se lo pidieran’®.

Se estima que al menos 17 paises tienen en sus arse-
nales armas que incorporan uranio empobrecido. Es-
tos paises son: Reino Unido, Estados Unidos, Francia,
Rusia, Grecia, Turquia, Israel, Arabia Saudita, Bahrein,
Oman, Egipto, Kuwait, Pakistan, Tailandia, China, India
y Taiwan. Muchos de ellos compraron la municién de
uranio empobrecido a Estados Unidos, mientras que
otros paises, entre ellos Francia, Rusia, Pakistan, Chi-
na e India, la han desarrollado por su cuenta’®.

1.2.4 Armas nucleares

Las armas nucleares son armas de destruccién ma-
siva cuya potencia explosiva se deriva de un arma
atémica que produce una reaccion nuclear. Algunos
de los nombres con los que se conoce a este tipo de
bombas son: bomba tipo “A”, bomba atémica, bomba
de fisién o bomba de plutonio. Se trata de un arma
nuclear en la cual se libera una enorme cantidad de
energia a través de la fisién nuclear (por la divisién
de los nticleos de un elemento pesado, como el uranio
235 o el plutonio 239)"".

En 1945, durante la fase final de la 22 Guerra Mundial,
Estados Unidos llevé a cabo dos bombardeos atomi-
cos contra las ciudades japonesas de Hiroshima y
Nagasaki. Estos dos episodios han sido las dos Unicas
ocasiones hasta la fecha en las que se han desplegado
activamente armas nucleares en un conflicto bélico'®.
Desde la cifra maxima de 70.000 cabezas nucleares
existentes en 1986, se estima que en 2010 habia
22.600 cabezas nucleares en todo el mundo, de las
cuales 7.700 estaban activas'®.

Entre los estados que poseen armas nucleares se
encuentran Estados Unidos, Gran Bretafa, China,
Francia, India, Pakistan, Rusia, y Corea del Norte.
También se cree que Israel tiene armas nucleares, y
que Irdn, Myanmar y Siria las estan desarrollando?'.

1.2.5 Armas bioldgicas

Las armas biolégicas son armas disefiadas para li-
berar un agente bioldgico. Dichos agentes incluyen,
entre otros, microorganismos productores de enfer-
medades, productos biolédgicos tdxicos o biocidas
orgdnicos que producen la muerte o lesiones en el
ser humano, los animales y las plantas. Las armas
bioldgicas pueden adoptar muchas formas, tales
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como las cabezas de misil o las bombas?Z.

No se han encontrado pruebas de la utilizacién re-
ciente de armas bioldgicas. Antes de 1972, muchos
paises tenian programas de armas bioldgicas, entre
ellos Estados Unidos y Reino Unido. Sin embargo, en
1972 un total de 103 paises firmaron la Convencion
sobre Armas Bioldgicas. Esta convencién prohibe el
desarrollo y uso de armas biolégicas y quimicas. Pero
se sabe que Rusia e Irak han desarrollado armas bio-
Iégicas con posterioridad a esta Convencién?3. Asi-
mismo, se sospecha que varios paises poseen armas
bioldgicas, entre ellos Rusia, Israel, Egipto, China,
Irdn, Libia, Siria y Corea del Norte?“,

Segun Ken Alibek, que fue subdirector de Biopreparat,
la agencia soviética de armas bioldgicas, estas armas
se desarrollaban en laboratorios de zonas aisladas de
la Unién Soviética, entre ellas instalaciones de mo-
vilizacién en Omutininsk, Penza y Pokrov y centros
de investigacién en Moscq, Stirzhi y Vladimir. Segun
Alibek, a pesar de que el programa soviético de armas
ofensivas termind oficialmente en 1992, puede que
Rusia siga llevando a cabo actividades prohibidas por
la convencidn sobre armas bioldgicas?®°.

En 2001, unas cincuenta personas fueron infectadas
o estuvieron expuestas a bacterias de antrax proce-
dentes de unas cartas enviadas en el marco de los
ataques bioterroristas producidos en Florida, Nueva
York, Nevada y Washington, D.C. Una persona resulté
muerta por culpa de dicha exposiciénZ?®,

1.2.6 Armas quimicas

La mayoria de los estados se han adherido a la Con-
vencion sobre Armas Quimicas, que entré en vigor
en 1997 y exige para 2012 la destruccién de todas las
armas quimicas?’.

Las armas quimicas se definen, conjuntamente o por

separado, del siguiente modo:

e Los productos téxicos y sus precursores, excepto
los que persiguen fines que no estan prohibidos
con arreglo a la citada Convencién, siempre que
sus tipos y cantidades sean consecuentes con
estos fines;

e La municién y los artefactos, disefiados especifi-
camente para provocar la muerte u otros dafios
a causa de las propiedades téxicas de los citados




productos quimicos, liberados como consecuencia
de la utilizacion de tales municiones o artefac-
tos?é,

Irak utilizé grandes cantidades de armas quimicas
contra las tropas iranies y las poblaciones kurdas du-
rante su conflicto con Irdn entre 1980 y 19882°. Irak
siguio utilizando armas quimicas contra las minorias
kurdas en el pais=°. Tras la guerra del Golfo Pérsico en
1991, Irak reconocié ante el equipo de inspeccién de
Naciones Unidas que habia elaborado 19.000 litros de
toxina botulinica concentrada, de los cuales aproxi-
madamente 10.000 litros habian sido incorporados
a armas militares®'. No obstante, a finales de 2003
el gobierno de Estados Unidos admitié que existian
escasas pruebas de la posesién de grandes reservas
de armas guimicas o bioldgicas por parte de Irak des-
pués de mediados de los afios noventa32.

En 2002, se informé de que las fuerzas especiales ru-
sas habian utilizado un agente quimico para poner fin
ala crisis de los rehenes del teatro de Moscu, durante
la cual 50 terroristas chechenos armados y con gran-
des cantidades de explosivos tomaron el lugar por
sorpresa y a unas 800 personas que se encontraban
en su interior. Todos los terroristas (un total de 42) y
120 de los rehenes murieron durante la intervencioén.
Sin embargo, la Federacién Rusa, como estado miem-
bro de la Convencién sobre Armas Quimicas, afirmé
gue “‘nunca y bajo ninguna circunstancia llevé a cabo
actividades prohibidas a los estados miembros de
dicha Convencién'33,

A principios de 2007 se informé de que en Irak se
habia cometido un gran ndmero de ataques terroris-
tas con bombas que empleaban gas clorado. Estos
ataques provocaron que mds de 350 personas resul-
taran muertas o heridas. Seqin las informaciones,
los terroristas formaban parte de Al-Qaeda en Irak y
habian utilizado desde bombas de diversos tamafios,
hasta camiones con cisternas de cloro34.

Por su parte, se sabe que el gobierno de Sri Lanka
compré armas gquimicas en 2001. Existen informes
sobre el uso de armas quimicas mortales por parte
de los militares de Sri Lanka en su lucha contra los
Tigres para la Liberacién de la Patria Tamil3>.

1.3 Productores de
armas controvertidas

Consideramos que una compaifiia o grupo de compa-
filas es un productor de armas controvertidas cuando
una parte de su volumen total de negocio, por peque-
fla que sea, procede de las armas controvertidas,
independientemente de la naturaleza de las demas
actividades de la empresa.

Este planteamiento se deriva de que las compaiiias
productoras de la mayoria de las armas controverti-
das producen también otros materiales de defensa
y/o civiles. Debe tenerse en cuenta que las compaiiias
pueden reasignar facilmente sus dotaciones de capi-
tal dentro de su propia compaiiia o a otras compaiiias
de su grupo; los beneficios de una linea de produccién
pueden reinvertirse en otras lineas de produccién; los
fondos destinados a fines empresariales de caracter
general se pueden utilizar en todas las actividades
de la empresa, etc. Por tanto, las propias estructuras
financieras de las compafiias hacen que resulte im-
posible o inviable centrarse Gnicamente en la finan-
ciacion de las armas controvertidas. Ademas, aunque
solo el 1% del volumen de negocio de una empresa
proceda de las armas controvertidas, dicho 1% puede
representar una suma considerable de dinero y puede
desembocar en la produccién de grandes cantidades
de armas controvertidas.

Por tanto, nuestra lista incluye a cualquier compafiia
o grupo de compaiiias, o a cualquier filial en la que la
compaiiia cuente con una participacién mayoritaria,
gue desarrolle, mantenga o produzca armas contro-
vertidas o componentes esenciales de las mismas, con
independencia de la proporcién de ingresos que esta
actividad suponga para el conjunto de la compaiiia.
En consecuencia, hemos seleccionado a compaiiias
que producen como minimo uno de los tipos de armas
indicadas anteriormente. Ademds, hemos utilizado
las politicas de exclusién que los principales fondos
de pensiones utilizan para excluir a las compaiiias de
sus inversiones. Se trata de una lista elaborada por el
Fondo del Gobierno de Noruega (Norwegian Govern-
ment Fund - Global) que nos ha servido de base para
confeccionar nuestra lista*®. Asimismo, hemos utili-
zado el sitio web de la International Coalition to Ban
Uranium Weapons?’, el informe Banning Cluster Muni-
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tions - Government Policy and Practice®® vy las listas
recientes de los dos principales fondos de pensiones
de los Paises Bajos (APG>°y PGGM“? ) para actualizar
dicha lista. El resultado ha sido la lista compuesta por
30 compaiiias que figura en el Anexo 1.

1.4 Grupos bancarios
espanoles

Para definir qué bancos investigar, hemos utilizado
una lista de todos los bancos que operan en Espafia
publicada por el Banco de Espafa en julio de 20104,
A partir de esa lista, hemos seleccionado todos los
bancos cuya sede central estd en Espaia, lo cual nos
ha permitido obtener una lista de 80 grupos de ban-
cos espafoles. Con respecto a todos estos bancos, he-
mos identificado sus principales filiales en Espafa y
el extranjero en sus informes anuales y los sitios web
de dichos bancos. La lista completa figura en el Anexo
2. Con posterioridad a la fecha de publicacién de la
lista del Banco de Espafa, se han producido varias
fusiones. El Anexo 2 contiene informacidn al respecto
de dichas operaciones corporativas. Los bancos que
han participado en la financiacién de productores de
armas controvertidas y que han formado parte de
alguna fusion, son tratados en este informe como una
Unica entidad financiera.

y

1.5 Metodologia de
investigacion

Laimplicaciony participacion de los bancos espafioles
en la financiacién de productores de armas contro-
vertidas puede llevarse a cabo a través de préstamos
o mediante la financiacién de proyectos, ayudando a
las compaiiias en sus emisiones de acciones y bonos,
o gestionando las inversiones de estas compafiias en
acciones y bonos. A continuacién se describen con
mas detalle las distintas categorias de financiacién:

« Préstamos corporativos: el modo méas facil
de obtener financiacién es pedir dinero prestado.
En la mayoria de los casos, el dinero es propor-
cionado por bancos comerciales. Los préstamos
pueden devolverse a corto o a largo plazo. Los
préstamos a corto plazo (entre ellos los créditos
para financiar actividades comerciales, las cuen-
tas corrientes, los acuerdos de arrendamiento,
etc.) tienen un periodo de vencimiento inferior a
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un afo. Se utilizan fundamentalmente como capi-
tal circulante para financiar las actividades diarias
de la entidad. Las deudas a corto plazo suelen ser
financiadas por un unico banco comercial, el cual
no suele exigir importantes garantias al respecto.
Un préstamo a largo plazo tiene un periodo de
vencimiento como minimo de un afio, si bien ge-
neralmente el plazo suele ser de entre tres y diez
afos. Los préstamos corporativos a largo plazo
son especialmente utiles para financiar los planes
de expansion de las empresas, que solo generan
beneficios después de cierto tiempo. La financia-
cién obtenida de estos préstamos puede utilizarse
para cualquier actividad de la compafiia. Muchas
veces los préstamos a largo plazo son concedidos
por un consorcio de bancos (una serie de entidades
bancarias agrupadas por iniciativa de un banco or-
ganizador o varios). Este consorcio de bancos sus-
cribird el contrato de préstamo Unicamente si la
compaiiia puede aportar determinadas garantias
de que podra devolver tanto los intereses como el
importe principal prestado.

Financiacion de proyectos: la financiacién de
proyectos constituye una modalidad especifica de
préstamo a largo plazo. La financiacion obtenida a
través de este tipo de préstamos puede utilizarse
Unicamente para financiar un proyecto especifico:
una mina, un oleoducto, una carretera, etc. Al igual
gue los otros préstamos a largo plazo, este tipo de
la financiacién de proyectos es concedida a menudo
a traves de consorcios bancarios. Sin embargo, a
diferencia de los préstamos corporativos, la devolu-
cién de un préstamo de financiacién de un proyecto
dependerd de los ingresos previstos del proyecto
una vez que esté en marcha. Con el fin de asequ-
rarse la devolucién del préstamo y los intereses, los
bancos suelen exigir que los ingresos procedentes
del proyecto se utilicen en primer lugar para este fin.

Emision de acciones: la emisién de acciones
en bolsa ofrece a la compaiiia la posibilidad de au-
mentar su capital, atrayendo a un gran nimero de
accionistas nuevos o aumentando la participacién
de los accionistas actuales. Dichos accionistas
pueden ser inversores privados o institucionales.
Cuando una compaiiia ofrece sus acciones en una
bolsa o0 mercado de valores por primera vez, esta
operacidén se denomina salida a bolsa u OPI (oferta




publica inicial). Cuando las acciones de una empre-
saya se negocian en bolsa, esta oferta de acciones
adicionales se denomina oferta secundaria.

Para poder llevar a cabo una salida a bolsa o una
oferta secundaria de acciones, las empresas nece-
sitan la ayuda de uno o varios bancos de inversion,
gue le ayudaran a colocar las acciones y encontrar
accionistas interesados en ellas. El papel que des-
empefian los bancos de inversion es este proceso
es por tanto muy importante.

Emision de bonos: la emisién de bonos se
puede describir facilmente como el reparto de un
gran préstamo en pequefios trozos y la venta de
cada uno de estos trozos por separado. Tanto los
gobiernos como las entidades privadas realizan
importantes emisiones de bonos a gran escala.
Al igual que las acciones, los bonos se negocian
en bolsa. Los bonos se pueden vender en los
mercados de capitales a inversores privados y a
inversores institucionales. Los bancos no suelen
comprar bonos. Pero, para poder llevar a cabo una
emisién de bonos, una compaiiia necesita la ayuda
de uno o varios bancos de inversion que actuaran
como bancos suscriptores de una determinada
cantidad de bonos. Esta suscripciéon de bonos
consiste en comprar una parte de los bonos con
vistas a venderlos posteriormente a los inversores.
Sin embargo, si el banco de inversién no pudiera
por alguna razén vender todos los bonos que ha
suscrito, se veria obligado a adquirir de manera
efectiva dichos bonos.

(Gestion de) inversiones en acciones: las
entidades financieras pueden, a través de los
fondos que gestionan, comprar acciones de una
determinada compaiiia. Esto aporta a la compafiia
una nueva inyeccién de capital y proporciona a la
entidad financiera una influencia directa sobre la
estrategia de dicha empresa. El alcance de la in-
fluencia que pueda ejercer dependera del tamaiio
de la participacion que adquiera en su capital.

(Gestion de) inversiones en bonos: al iqual
gue en el caso de las acciones, las entidades finan-
cieras y los inversores privados pueden comprar
bonos de una determinada compaiiia. La principal
diferencia entre la compra de acciones o de bonos
es que el propietario de un bono no es copropieta-

rio de la entidad emisora, sino que se convierte en
acreedor de la misma. El comprador de los bonos
tendrd derecho a recuperar el dinero invertido en
la compra una vez trascurridos una serie de afios,
y ademds tendra derecho a percibir unos intereses
determinados durante esos afios.

Conrespecto a los préstamos, la financiacién de pro-
yectos y la suscripcion de acciones y bonos, hemos
recopilado todas las operaciones efectuadas en los
ultimos cinco afios (desde el 1 de enero de 2006). Asi-
mismo, con relacién a las participaciones en acciones
y bonos, hemos recopilado las cifras mas recientes
disponibles al respecto.

Para poder investigar qué entidades bancarias espa-
folas participan en la financiacién de los producto-
res seleccionados de armas controvertidas, hemos
utilizado los informes anuales, la documentacién
presentada en sus respectivos mercados de valores
y demds publicaciones de las entidades en cuestion,
a la par que hemos consultado distintos archivos de
revistas especializadas y sectoriales, periédicos lo-
cales y la prensa econémica asi como bases de datos
especializadas en economia y finanzas (Thomson One
Database, Bloomberg).

Asimismo, hemos identificado todas las formas de fi-
nanciacién que cumplen los criterios especificados, y
hemos proporcionado la siguiente informacién sobre
cada forma de financiacién.

¢ Nombre de la entidad receptora de la financiacién;

e Tipo de financiacion (préstamo corporativo, fi-
nanciacién de proyectos, emisiéon de acciones o
de bonos, propiedad de acciones o de bonos);

e Importe total;

* Fecha;

e En el caso de los préstamos y los bonos: venci-
miento y tipo de interés;

* En el caso de la propiedad de acciones y bonos:
si las acciones y los bonos ha sido adquiridos por
el banco por cuenta propia o por cuenta de sus
clientes;

* Nombre de las entidades financieras que han par-
ticipado;

e |Importes proporcionados por cada una de las en-
tidades financieras participantes.
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2.1 Introduccion

Basandonos en las distintas fuentes utilizadas (véase el parrafo 1.3), hemos seleccionado un total de 30
productores de armas controvertidas (véase el Anexo 1). En este capitulo analizaremos con detenimiento a
cada uno de los 20 productores de armas controvertidas en los que hemos identificado que alguna entidad
bancaria espafiola tiene algtn tipo de participacién o relaciéon econédmica. En la Tabla 2 siguiente se resume
dicho listado de compaiiias.

En las pdginas siguientes proporcionamos una breve
descripcion del perfil de cada compafiia y comentamos
las actividades e ingresos obtenidos por la entidad.
Asimismo, aprovechamos estas lineas para analizar
la implicacién o participacién de cada compaiiia en la
produccién de armas controvertidas.
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2.2 Babcock Interna-
tional (Reino Unido)

babcock

trusted to deliver™

2.2.1Perfil de la compaiiia

Babcock International es una entidad con sede en el
Reino Unido que presta servicios de apoyo en pro-
yectos de ingenieria. Cuenta con cuatro divisiones:
marina, defensa y sequridad, servicios de apoyo e
internacional“?.

En el ejercicio cerrado a 31 de marzo de 2010, los in-
gresos de Babcock International ascendieron a1.896
millones de libras (2.123 millones de euros), y gene-
raron un beneficio de explotacién de 148 millones de
libras (166 millones de euros) y un beneficio neto de
108 millones de libras (121 millones de euros)“=.

2.123 millones de euros
166 millones de euros
www.babcock.co.uk

Cifra de negocio:
Beneficio de explotacion:
Sitio web:

2.2.2 Armas nucleares

Babcock Marine, entidad filial de Babcock Interna-
tional, puso en marcha en 2007 el proyecto Future
Submarines (FSM) con BAE Systems y Rolls-Royce.
El objetivo de este proyecto es desarrollar submari-
nos nucleares para la marina britdnica que sustituyan
a los actuales submarinos Trident#4.

Babcock Marine también participa en el manteni-
miento de los submarinos nucleares clase Vanguard
de la marina britdnica®>. Asimismo, Babcock Nu-
clear Services, otra filial de Babcock International,
es uno de los subcontratistas habituales del Atomic
Weapons Establishment, la organizacién responsable
de las actividades de desmantelamiento y gestion de
residuos nucleares del Reino Unido“®,

2.3 BAE Systems
(Reino Unido)

BAE SYSTEMS

2.3.1 Perfil de la compaiiia

BAE Systems es una entidad con sede en el Reino Uni-
do que opera en el sector aeroespacial, sequridad y
defensa en todo el mundo. Los principales segmentos
de la compafiia son la electrénica, la inteligencia y los
servicios de apoyo, los servicios de tierray armamen-
to, apoyo y programas y el segmento internacional®’.
En el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009,
los ingresos de BAE Systems ascendieron a 20.374
millones de libras (22.639 millones de euros), y ge-
neraron un beneficio de explotacién de 982 millones
de libras (1.091 millones de euros) y una pérdida neta
de 45 millones de libras (50 millones de euros)“®.

22.639 millones de euros
1.091 millones de euros
www.baesystems.com

Cifra de negocio:
Beneficio de explotacion:
Sitio web:

2.3.2 Armas nucleares

BAE Systems tiene una participacién del 37,5% en
MBDA, un negocio conjunto constituido en 2001 junto
con EADS y Finmeccanica®®. MBDA construye los
misiles nucleares ASMP-A para el ejército del aire
francés, los cuales pueden lanzarse desde los nuevos
cazas Rafale. La fabricacién de los misiles no incluye
la fabricacion de las propias cabezas nucleares, las
cuales son realizadas por la agencia estatal francesa
Commissariat & I'Energie Atomique=°.

Los actuales submarinos Trident de clase Vanguard
gue estdn equipados con armas nucleares fueron
desarrollados por BAE Systems entre 1986 y 1999,
Junto con Babcock Marine y Rolls-Royce, BAE Sys-
tems puso en marcha en 2007 el proyecto Future
Submarines (FSM). El objetivo de este proyecto es
desarrollar submarinos nucleares para la marina
britdnica que sustituyan a los actuales submarinos
Trident>2,
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2.3.3 Armas de uranio

empobrecido

Se sabe que RO Systems, filial de BAE Systems, ha
producido armas de uranio empobrecido para los tan-
ques britanicos Challenger. Ha producido los CHARM
3 con caiién de 120 mm, la Gnica municién de uranio
empobrecido actualmente utilizada por el ejército
britdnico. Esta municién fue utilizada por los tan-
gues Challenger Il britanicos durante ambas guerras
del Golfo. En 2006, BAE Systems afirmé que habia
dejado de fabricar estas armas, supuestamente en
linea con sus esfuerzos por mejorar su responsabili-
dad social corporativa. En realidad, el mercado para
esta arma especifica era demasiado reducido para
ser rentable>3,

2.4 Boeing
(Estados Unidos)

@!ﬂflﬂﬂ“’

2.4.1Perfil de la compaiiia

Boeing, entidad con sede en Estados Unidos, es la
mayor empresa aeroespacial del mundo y el princi-
pal fabricante de aviones comerciales y de sistemas
de sequridad, defensa y tecnologias aeroespaciales.
Entre los productos y servicios de Boeing se incluyen
aviones comerciales y militares, satélites, armamen-
to, sistemas electrénicos y de defensa, sistemas de
lanzamiento, sistemas avanzados de comunicacién e
informacién y servicios de formacién y logistica por
objetivos y resultados®“.

En el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009, los
ingresos de Boeing ascendieron a 68.281 millones de
délares (47.683 millones de euros), y generaron un
beneficio de explotacién de 2.096 millones de délares
(1.462 millones de euros) y un beneficio neto de 1.312
millones de délares (915 millones de euros)>°.

47.683 millones de euros
1462 millones de euros
www.boeing.com

Cifra de negocio:
Beneficio de explotacion:
Sitio web:

2.4.2 Armas nucleares

Boeing, ademads de ser un importante fabricante de
aviones, es un operador muy activo del sector de de-
fensa. Durante mds de 50 afios, Boeing ha participado
en el desarrollo y produccién de los misiles nucleares
estadounidenses Minuteman®6. Como miembro del
ICBM Prime Integration Team, esta compaiiia parti-
cipa en la actualidad en la producciéon y el manteni-
miento de los misiles ICBM (misiles balisticos inter-
continentales [tierra-tierra]) Minuteman (lll). Boeing
es ademas responsable de los sistemas de control de
vuelo, de formacidn, de los cddigos de sequridad y de
las pruebas relacionadas con este proyecto dirigido
por Northrop Grumman®’. Segun los ultimos planes,
el modelo Minuteman Il sequird formando parte del
programa de defensa nuclear de Estados Unidos al
menos hasta 2040°8,

2.5 EADS
(Paises Bajos)

l
-

EADS

2.5.1Perfil de la compaiiia

European Aeronautic Defence and Space Company
(EADS) es una entidad con sede en los Paises Bajos
gue se dedica a la fabricacién y comercializacién de
aviones comerciales, helicépteros civiles y militares,
vehiculos comerciales de lanzamiento espacial, misi-
les, aviones militares, satélites, sistemas de defensa
y electrénica de defensa®°.

En el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009, los
ingresos de EADS ascendieron a 42.822 millones de
euros y generaron una pérdida de explotacién de 380
millones de euros y una pérdida neta de 752 millones
de euros®°,

42.822 millones de euros
380 millones de euros
www.eads.com

Cifra de negocio:
Pérdida de explotacion:
Sitio web:
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2.5.2 Armas nucleares

European Aeronautic and Defence Space Company
(EADS) tiene su domicilio social en los Paises Bajos
y participa en el programa francés de desarrollo de
armas nucleares. EADS construye y proporciona ser-
vicios de mantenimiento para el misil nuclear M45. Se
trata de un misil nuclear actualmente utilizado por la
marina francesa y EADS se ocupa de su desarrollo,
fabricacion y mantenimiento®'.

EADS Astrium Transportation, filial de EADS, consiguid
en 2004 un contrato para construir el nuevo misil nu-
clear M51 para los nuevos submarinos franceses, con
un valor estimado de 3.000 millones de euros. EADS
es el contratista principal, mientras que Safran, SNPE,
DCN y Thales son los principales subcontratistas®?.
El M51 serd capaz de cubrir una distancia de mas de
6.000 kilémetros y sus explosivos tendran una poten-
cia de encendido superior a la de los actuales M4563,

EADS tiene una participaciéon del 37,5% en MBDA,
un negocio conjunto constituido en 2001 junto con
BAE Systems y Finmeccanica®*. MBDA construye los
misiles nucleares ASMP-A para el ejército del aire
francés, los cuales pueden lanzarse desde los nuevos
cazas Rafale. La fabricacién de los misiles no incluye
la fabricacién de las propias cabezas nucleares, las
cuales son realizadas por la agencia estatal francesa
Commissariat & I'Energie Atomique®®.

2.6 Finmeccanica
(Italia)

),

~7/ FINMECCANICA
2.6.1Perfil de la compaiiia

Finmeccanica es una entidad con sede en Italia que se
dedica fundamentalmente al desarrollo y fabricacién
de helicopteros, a la electrénica de defensa y sequri-
dad y al sector aerondutico®®.

En el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009, los
ingresos de Finmeccanica ascendieron a 18.176 millo-
nes de euros y generaron un beneficio de explotacion
de 1.095 millones de euros y un beneficio neto de 718
millones de euros®’.

18.176 millones de euros
1.095 millones de euros
www.finmeccanica.it

Cifra de negocio:
Beneficio de explotacion:
Sitio web:

2.6.2 Armas nucleares

Finmeccanica tiene una participacion del 25% en
MBDA, un negocio conjunto constituido en 2001 junto
con EADS y BAE Systems®®. MBDA construye los
misiles nucleares ASMP-A para el ejército del aire
francés, los cuales pueden lanzarse desde los nuevos
cazas Rafale. La fabricacién de los misiles no incluye
la fabricacién de las propias cabezas nucleares, las
cuales son realizadas por la agencia estatal francesa
Commissariat & I'Energie Atomique®°,

2.7 General Dynamics
(Estados Unidos)

GENERAL

DY NAMICS

2.7.1 Perfil de la compaiiia

General Dynamics es una entidad con sede en Es-
tados Unidos que desarrolla sistemas de aviacién
comercial, sistemas de combate para cuerpos ex-
pedicionarios y de tierra, armamento y municiones,
sistemas marinos y de construccién naval, sistemas
de informacion, tecnologias y servicios’®.

En el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009, los
ingresos de General Dynamics ascendieron a 31.981
millones de délares (22.312 millones de euros), y ge-
neraron un beneficio de explotacion de 3.675 millones
de délares (2.564 millones de euros) y un beneficio
neto de 2.394 millones de délares (1.670 millones de
euros)’'.

22.312 millones de euros
2.564 millones de euros
www.generaldynamics.com

Cifra de negocio:
Beneficio de explotacion:
Sitio web:

2.7.2Armas nucleares

General Dynamics Electric Boat, filial de General
Dynamics, ha construido los submarinos nucleares
de clase Ohio de la marina de Estados Unidos que
estdn equipados con misiles Trident’2. Tal y como se
indica en el sitio web de General Dynamics Electric
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Boat, estos submarinos son “sin duda las naves mas
poderosas que han surcado los mares" refiriéndose
obviamente a la potencia nuclear de la que disponen
dichos submarinos’3. La compafiia sigue participan-
do en el mantenimiento de estas naves, que seguiran
operativas hasta 202974,

Desde 2005, General Dynamics Advanced Information
Systems (GDAIS) participa en un proyecto con sus so-
cios Honeywell y Raytheon para prolongar el ciclo de
vida de los sistemas de guiado de los misiles nucleares
Trident Il (D5) de la marina estadounidense’>.

2.7.3Municion en racimo

Esta compaiiia es conocida por haber producido mu-
niciéon en racimo (incluido el sistema Hydra-70) en
el pasado’®. No obstante, desde 2004 el gobierno
de Estados Unidos ha dejado de financiar su fabrica-
cién’’. Tras el embargo a las exportaciones de mu-
niciones en racimo de 2009, consideramos que las
actividades de General Dynamics en la produccién de
municiones en racimo son inexistentes.

2.7.4 Armas de uranio empobrecido
General Dynamics tiene una destacada trayectoria
en la producciéon de armas de uranio empobrecido.
Durante los diversos enfrentamientos producidos en
Oriente Medio, se han utilizado varios tipos de estas
armas, incluidos los M919, PGU-20/U y M829 A1. Sin
embargo, el M829 ha dejado de fabricarse’®.

2.8 Honeywell Interna-
tional (Estados Unidos)

Honeywell

2.8.1Perfil de la compaiiia

Honeywell International es una entidad con sede en
Estados Unidos que opera como fabricante y empre-
sa de servicios de tecnologias diversificadas. Las
unidades de negocio de esta compaiiia son la unidad
aeroespacial, soluciones de control y automocion,
sistemas de transporte y materiales especializados’®.
En el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009,
los ingresos de Honeywell International ascendieron
a 30.908 millones de doélares (21.564 millones de
euros), y generaron un beneficio de explotacién de

2.978 millones de délares (2.078 millones de euros) y
un beneficio neto de 2.153 millones de délares (1.502
millones de euros)&°,

21564 millones de euros
2.078 millones de euros
www.honeywell.com

Cifra de negocio:
Beneficio de explotacion:
Sitio web:

2.8.2 Armas nucleares

Honeywell Technology Solutions Inc. (HTSI) tiene un
contrato con la agencia estadounidense DTRA (De-
fense Threat Reduction Agency). En su condicién de
contratista de apoyo para la dotacién de sistemas e
instrumental, HTSI es responsable del mantenimien-
to de un inventario del instrumental para efectuar
un sequimiento y registrar los datos asociados a las
pruebas realizadas en la base de White Sands Missile
Range, en Nuevo México, en la que se realizan prue-
bas de armas convencionales y de armas nucleares
simuladas®'.

Honeywell también participa - junto con General
Dynamics y Raytheon - en un proyecto que esta
destinado a prolongar el ciclo de vida de las armas
nucleares Trident Il en la marina de Estados Unidos®2.
En diciembre de 2009 se prolongé la vigencia de este
contrato. Honeywell International es el subcontratista
mds importante y producird componentes para cir-
cuitos integrados en su planta de Plymouth (Reino
Unido) &3,

2.9 ITT Corporation
(Estados Unidos)

2.9.1Perfil de la compaiiia

ITT Corporation es una entidad con sede en Estados
Unidos que opera como fabricante y empresa de ser-
vicios de ingenieria de alta tecnologia. Los principa-
les segmentos de la compafiia son las tecnologias de
fluidos, las soluciones de informacién y defensa y el
control de fluidos y movimiento®“,

En el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009, los
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ingresos de ITT Corporation ascendieron a 10.904
millones de délares (7.607 millones de euros), y gene-
raron un beneficio de explotacién de 909 millones de
délares (634 millones de euros) y un beneficio neto
de 644 millones de délares (449 millones de euros)®°.

7.607 millones de euros
634 millones de euros
www.itt.com

Cifra de negocio:
Beneficio de explotacion:
Sitio web:

2.9.2 Armas nucleares

ITT Information Systems, filial de ITT Corporation,
indica en su sitio web que ha prestado sus servicios a
la marina de Estados Unidos durante mas de 40 afos.
ITT Information Systems se dedica especificamente
al mantenimiento de las armas nucleares a bordo de
los submarinos nucleares estadounidenses®®,

2.10 Jacobs Enginee-
ring (Estados Unidos)

JACOBS

2.10.1 Perfil de la compaiiia

Jacobs Engineering Group es una entidad con sede
en Estados Unidos que presta servicios profesiona-
les, técnicos y de construccion. Entre sus mercados
principales se encuentran el sector aeroespacial y de
defensa, el sector energético, el de hidrocarburos y
el sector de infraestructuras®’.

En el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009, los
ingresos de Jacobs Engineering ascendieron a 11.467
millones de délares (7.859 millones de euros), y ge-
neraron un beneficio de explotacién de 625 millones
de délares (428 millones de euros) y un beneficio neto
de 400 millones de délares (274 millones de euros)®&.

7.859 millones de euros
428 millones de euros
www.jacobs.com

Cifra de negocio:
Beneficio de explotacion:
Sitio web:

2.10.2 Armas nucleares

En diciembre de 2008, Jacobs Engineering adquiri
una participacién del 33,3% en el negocio conjunto
AWE-ML, que es el principal contratista para el man-
tenimiento del arsenal britanico de armas nucleares

Trident y de su infraestructura relacionada. Los otros
socios de este negocio conjunto son Lockheed Martin
y Serco. La duracién del contrato de mantenimiento,
que fue revisado en 2003, es de 25 afios Babcoc®°.

2.11 Larsen & Toubro
(India)

LARSEN & TOUBRO

It's all about Imagineering

2.11.1Perfil de la compaiiia

Larsen & Toubro es una entidad con sede en la India
gue opera como fabricante y empresa de servicios de
ingenieria, tecnologia y construccién. Esta compaiiia
cuenta con 9 divisiones operativas, entre las cuales
se incluyen la divisién de ingenieria pesada, construc-
cién y energia®®.

En el ejercicio cerrado a 31 de marzo de 2010, los
ingresos de Larsen & Toubro ascendieron a 465.640
millones de rupias (7.685 millones de euros), y gene-
raron un beneficio de explotacién de 73.450 millones
de rupias (1.212 millones de euros) y un beneficio
neto de 54.510 millones de rupias (900 millones de
euros)?'.

7.685 millones de euros
1.212 millones de euros
www.larsentoubro.com

Cifra de negocio:
Beneficio de explotacion:
Sitio web:

2.11.2 Armas nucleares

Como una de las principales empresas constructoras
de la India, Larsen & Toubro participa en el disefo
y construccién del proyecto Advanced Technology
Vessel (ATV), que es el futuro submarino nuclear de
la marina india. El proyecto asciende a un valor total
de 3.000 millones de délares y se inicié en 1970; su
objetivo era construir cinco submarinos nucleares,
cada uno de ellos equipados con doce misiles nuclea-
res K-15. En 2008, la compaiiia inicié la construccién
del segundo submarino®?,

Asimismo, Larsen & Toubro ha realizado las pruebas
del sistema de lanzamiento construido para el misil
nuclear de la marina india con un alcance de 300
kildometros®-.
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2.12 Lockheed Martin
(Estados Unidos)

-

LOCKHEED MARTIN

2.12.1 Perfil de la compaiia

Lockheed Martin es una entidad con sede en Estados
Unidos que se centra fundamentalmente en el desarro-
llo de productos y sistemas de tecnologias avanzadas.
Las principales divisiones de negocio son la divisién
aeronautica, sistemas espaciales, sistemas electréni-
cos e Information Systems & Global Solutions®“.

En el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009, los
ingresos de Lockheed Martin ascendieron a 45.189
millones de délares (31.527 millones de euros), y ge-
neraron un beneficio de explotacién de 5.155 millones
de délares (3.597 millones de euros) y un beneficio
neto de 3.024 millones de délares (2.110 millones de
euros)?°.

31.527 millones de euros
3.597 millones de euros
www.lockheedmartin.com

Cifra de negocio:
Beneficio de explotacion:
Sitio web:

2.12.2 Armas nucleares

Lockheed Martin es uno de los mayores fabricantes
de armas del mundo. Esta empresa es un fabricante
activo de una amplia gama de armas convencionales
asi como de armas nucleares y del mantenimiento
de las mismas, tanto para Estados Unidos como para
Reino Unido.

Lockheed Martin fue responsable de la construccién
de los misiles nucleares Trident Il D5 para los sub-
marinos estadounidenses de clase Ohio y para los
submarinos britanicos de clase Vanguard °°. Estados
Unidos tiene previsto mantener los misiles Trident Il
en servicio hasta el afio 2042°7.

Lockheed Martin también adquirié una participacion
del 33,3% en el negocio conjunto AWE-ML, que es
el principal contratista para el mantenimiento del
arsenal britdnico de armas nucleares Trident y de su
infraestructura relacionada. Los otros socios de este
negocio conjunto son Jacobs Engineering y Serco.

La duracién del contrato de mantenimiento, que fue
revisado en 2003, es de 25 afios®®.

Como miembro del ICBM Prime Integration Team, esta
compaiiia participa en la actualidad en la produccién
y el mantenimiento de los misiles nucleares ICBM
(misiles balisticos intercontinentales [tierra-tierra])
Minuteman (lll). Lockheed Martin es ademas res-
ponsable de los sistemas de control del sistema de
armamento y de los sistemas de reentrada en este
proyecto dirigido por Northrop Grumman®®. Segun
los ultimos planes, el modelo Minuteman Il sequird
formando parte del programa de defensa nuclear de
Estados Unidos al menos hasta 2040'°°,

Lockheed Martin ha adquirido recientemente la em-
presa escocesa Imes Strategic Support, que es un
proveedor de componentes principales para el arma-
mento nuclear de la marina britdnica'®'.

2.12.3 Municion en racimo

Lockheed Martin es un conocido fabricante de mu-
nicion en racimo, en concreto, de un sistema de lan-
zamiento de multiples cohetes que se conoce con el
nombre de MLRS (Multiple Launch Rocket System).
La version mds reciente de este sistema es el M30
Guided MLRS, que tiene un alcance de 70 kildmetros
y probablemente se convierta en la Gnica versién utili-
zada en el futuro por el ejército de Estados Unidos. En
su sitio web, Lockheed Martin afirma que el ejército
de Estados Unidos tiene previsto fabricar 100.000
unidades de este sistema GMLRS'°2, Cada cohete de
este sistema estd compuesto por un total de 404
municiones convencionales con doble funcién (deno-
minadas municiones DPICM o Dual Purpose Improved
Conventional Munitions)'©3,

El ejército de Estados Unidos anuncié que después de
2009 no realizara nuevos pedidos de estas municiones
(DPICM)'°4, Por tanto los futuros sistemas M30 no irén
cargados con municién en racimo'®>, Sin embargo, a
pesar del embargo a las exportaciones, y como resul-
tado de otras operaciones acordadas con anterioridad,
Lockheed Martin sequira suministrando un total de 130
unidades de M30 a Emiratos Arabes Unidos'°¢.

Lockheed Martin afirma que no fabrica bombas o
submuniciones en racimo ni ningln otro tipo de ex-
plosivos utilizados en misiles, cohetes o sistemas
de lanzamiento guiado. Sin embargo, en uno de sus
folletos (Lockheed Martin Missile and Fire Control
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Products 2008), la compafiia describe cémo uno de
sus sistemas denominado el LongShot SmartWing
Adaptor Kit puede alternar facilmente las bombas
con las municiones en racimo, las bombas guiadas
por laser y las minas marinas'®’.

2.13 McDermott
International
(Estados Unidos)

2.13.1 Perfil de la compaiiia
McDermott International es una entidad con sede en
Estados Unidos que opera como empresa de servi-
cios de ingenieria, abastecimiento, construccién e
instalaciéon. Esta compafia presta servicios de in-
genieria, abastecimiento, construccién e instalacién
para desarrollos de campo upstream y proporciona
sistemas submarinos, conducciones e instalaciones
de produccién fijas y flotantes'©8,

En el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009,
los ingresos de McDermott International ascendie-
ron a 6.193 millones de délares (4.321 millones de
euros), y generaron un beneficio de explotacién de
546 millones de délares (381 millones de euros) y
un beneficio neto de 387 millones de ddlares (270
millones de euros)'°°,

4321 millones de euros
381 millones de euros
www.mcdermott.com

Cifra de negocio:
Beneficio de explotacion:
Sitio web:

2.13.2 Armas nucleares

Las bombas nucleares que arrasaron Nagasaki e Hi-
roshima al final de la Sequnda Guerra Mundial fueron
desarrolladas por un consorcio denominado The Man-
hattan Project. McDermott International afirma con
orgullo en su sitio web que fue uno de los miembros
integrantes de este proyecto'®.

M4as recientemente, en 2006, McDermott Internatio-
nal gand un contrato para la explotacién y gestion

de Los Alamos, uno de los laboratorios de armas
nucleares de Estados Unidos'". En lineas generales,
las actividades prestadas por McDermott al gobier-
no de Estados Unidos consisten en el suministro de
componentes nucleares. Asimismo, presta servicios
al complejo de armas nucleares del Departamento de
Energia de Estados Unidos''?,

Babcock & Wilcox es una filial de McDermott que opera
y gestiona importantes instalaciones de produccién y
desarrollo nuclear, incluidos componentes de los pro-
gramas de defensa’®>. Un ejemplo de ello es la explo-
tacion de la planta Pantex perteneciente a la National
Nuclear Security Administration de Estados Unidos,
en donde se encarga de modernizar cabezas nucleares
para los misiles Trident de la marina estadounidense'“.

2.14 Northrop Grum-
man (Estados Unidos)

NORTHROP GRUMMAN

g

2.14.1 Perfil de la compaiiia

Northrop Grumman Corporation es una entidad con
sede en Estados Unidos que proporciona productos,
servicios y soluciones para los sectores aeroespacial,
electrénica, sistemas de informacién y construccién
naval'>,

En el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009,
los ingresos de Northrop Grumman ascendieron
a 33.755 millones de délares (23.550 millones de
euros), y generaron un beneficio de explotacién de
2.483 millones de délares (1.732 millones de euros) y
un beneficio neto de 1.573 millones de ddlares (1.097
millones de euros)'®.

23.550 millones de euros
1.732 millones de euros
www.northropgrumman.com

Cifra de negocio:
Beneficio de explotacion:
Sitio web:

2.14.2 Armas nucleares

Tras la adquisicion de TRW en 2002, Northrop Grum-
man asumié la direccién del denominado ICBM Prime
Integration Team. Este proyecto se puso en marcha
en 1997 y tiene un valor de 6.500 millones de délares.
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Northrop Grumman y sus socios, incluidos Boeing y
Lockheed Martin, son responsables de la produccién
y el mantenimiento de los misiles nucleares ICBM
(misiles balisticos intercontinentales [tierra-tierral)
Minuteman (ll1)""7. El grueso del arsenal de armas
nucleares de Estados Unidos esta compuesto aproxi-
madamente por 500 misiles ICBM Minuteman III"8,
Sequln los ultimos planes, el modelo Minuteman Il
sequird formando parte del programa de defensa
nuclear de Estados Unidos al menos hasta 2040'°,

2.15 Raytheon
(Estados Unidos)

Raytheon

2.15.1 Perfil de la compaiia

Raytheon es una compaiiia tecnoldgica y de innova-
ciéon con sede en Estados Unidos que esta especiali-
zada en los mercados de defensa, sequridad nacional
y otros mercados orientados a los gobiernos de todo
el mundo. Esta compafiia presta servicios de elec-
trénica, integracién de sistemas para misiones y
otras capacidades en dmbitos como la teledeteccién
y sistemas de inteligencia, comunicaciones, control,
comando y efectos asi como una amplia gama de
servicios de apoyo a misiones'?°,

En el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009, los
ingresos de Raytheon ascendieron a 24.881 millones
de délares (17.359 millones de euros), y generaron un
beneficio de explotacién de 3.042 millones de ddlares
(2.122 millones de euros) y un beneficio neto de 1.976
millones de délares (1.379 millones de euros)'?'.

17.359 millones de euros
2.122 millones de euros
www.raytheon.com

Cifra de negocio:
Beneficio de explotacion:
Sitio web:

2.15.2 Armas nucleares

Hasta principios de la década de los 90, Raytheon fue
responsable de la produccidn de los misiles nucleares
ACM (misiles de crucero avanzados) para los bom-
barderos B-52 del ejército del aire de Estados Uni-
dos'?2, Los planes iniciales preveian la construccién

al finalizar la Guerra Fria, después de construidos un
total de 460 misiles'?3. Sin embargo, el sitio web del
ejército del aire de Estados Unidos indica que esta
arma se mantendra en servicio hasta el afio 203024,

Raytheon también participa - junto con General Dyna-
mics y Honeywell - en un proyecto que estd destinado
a prolongar el ciclo de vida de las armas nucleares
Trident Il en la marina de Estados Unidos'?°.

2.15.3 Municion en racimo

Raytheon fabrica varias armas del denominado tipo
JSOW (Joint Standoff Weapon), incluidos dos tipos
gue contienen municion en racimo: el AGM 154A con
submuniciones BLU-97 y el AGM 154B con submu-
niciones BLU-111 activadas por sensores'?®. Como
resultado de los Ultimos cambios aprobados por las
politicas de Estados Unidos, es probable que este tipo
de armas dejen de producirse'?’.

2.16 Rolls Royce
(Reino Unido)

ROLLS

[

ROYCE

2.16.1 Perfil de la compaiia

Rolls Royce es una entidad con sede en el Reino Uni-
do que produce sistemas de alimentacién integrados
para su uso por tierra, mar y aire. Las principales
divisiones de negocio de la compaiiia son la divisién
aeroespacial civil, aeroespacial de defensa, marinay
energia'“®,

En el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009, los
ingresos de Rolls Royce ascendieron a 10.414 millones
de libras (11.572 millones de euros), y generaron un
beneficio de explotacién de 1.174 millones de libras
(1.305 millones de euros) y un beneficio neto de 2.217
millones de libras (2.463 millones de euros)'?°,

11.572 millones de euros
1.305 millones de euros

Cifra de negocio:
Beneficio de explotacion:

de 2.500 unidades pero la produccién se interrumpié | | Sitio web: www.rolls-royce.com
n
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2.16.2 Armas nucleares

Junto con Babcock Marine y BAE Systems, Rolls-
Royce puso en marcha en 2007 el proyecto Future
Submarines (FSM). EI objetivo de este proyecto es
desarrollar submarinos nucleares para la marina
britdnica que sustituyan a los actuales submarinos
Trident'*°, Es probable que Rolls Royce desarrolle
los nuevos motores que aumentaran el alcance de
este submarino nuclear'®. La principal tarea de este
submarino nuclear es utilizar sus misiles nucleares
para destruir objetivos enemigos. Por tanto, los
submarinos nucleares se consideran un componente
fundamental del arsenal nuclear del Reino Unido.

2.17 Safran (Francia)
O SAFRAN

2.17.1 Perfil de la compaiiia

Safran es un grupo de alta tecnologia con sede en
Francia que esta especializado en tres areas princi-
pales de negocio: el sector aeroespacial, el de defen-
sa y el de seguridad'=2,

En el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009,
los ingresos de Safran ascendieron a 10.448 millones
de euros y generaron un beneficio de explotacién de
663 millones de euros y un beneficio neto de 394
millones de euros'33,

10.448 millones de euros
663 millones de euros
www.safran-group.com

Cifra de negocio:
Beneficio de explotacion:
Sitio web:

2.17.2 Armas nucleares

Safran participa, junto con EADS, Thales y otras en-
tidades, en un contrato formalizado en 2004 para
construir el nuevo misil nuclear M51 para los nuevos
submarinos franceses, con un valor estimado de
3.000 millones de euros. EADS es el contratista prin-
cipal, mientras que Safran, SNPE, DCN y Thales son
los principales subcontratistas'>4. EI M51 sera capaz
de cubrir una distancia de mas de 6.000 kilémetros
y sus explosivos tendran una potencia de encendido
superior a la de los actuales M45'35,

SNECMA, filial de Safran, es un proveedor preferen-
te de combustible para el proyecto del misil M51'36,
Sagem, otra filial de Safran, es la responsable de
desarrollar los sistemas de navegacion para el M51,
gue mejorard la precision del misil'3’.

2.18 Serco
(Reino Unido)

Serco

2.18.1 Perfil de la compaiiia

Serco Group es una entidad con sede en el Reino
Unido que opera como empresa de servicios para
gobiernos y clientes comerciales en todo el mundo.
Las principales dreas de negocio de la entidad son el
area civil, gobierno, defensa, transporte y ciencia'=®.
En el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009,
los ingresos de Serco ascendieron a 3.970 millones
de libras (4.411 millones de euros), y generaron un
beneficio de explotaciéon de 212 millones de libras
(236 millones de euros) y una pérdida neta de 130
millones de libras (144 millones de euros)'°,

4411 millones de euros
236 millones de euros
WWW.SEerco.com

Cifra de negocio:
Beneficio de explotacion:
Sitio web:

2.18.2 Armas nucleares

Serco adquirié una participacion del 33,3% en el
negocio conjunto AWE-ML, que es el principal con-
tratista para el mantenimiento del arsenal britdnico
de armas nucleares Trident y de su infraestructura
relacionada. Los otros socios de este negocio con-
junto son Lockheed Martin y Jacobs Engineering.
La duracién del contrato de mantenimiento, que fue
revisado en 2003, es de 25 afios'“°.

2.19 Textron
(Estados Unidos)

TEXTRON

o
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2.19.1 Perfil de la compaiiia

Textron es una entidad con sede en Estados Unidos
gue opera en el sector aeroespacial, defensa, indus-
tria y financiero'#'.

En el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009, los
ingresos de Textron ascendieron a 10.500 millones
de délares (7.326 millones de euros), y generaron una
pérdida de explotacién de 73 millones de délares (51
millones de euros) y una pérdida neta de 31 millones
de délares (22 millones de euros)'“2,

7.326 millones de euros
51 millones de euros
www.textron.com

Cifra de negocio:
Pérdida de explotacion:
Sitio web:

2.19.2 Municion en racimo

Textron no mantiene en secreto el hecho de que pro-
duzca municién en racimo. En su sitio web afirma con
rotundidad que sus armas activadas por sensores, el
CBU-97 y su sucesor el CBU-105, son “las primeras y
Unicas armas zonales inteligentes a prueba de com-
bate de su categoria que forman parte del inventario
de armas del ejercito del aire de Estados Unidos y que
estan disefadas para detectar y batir con precisién
multiples objetivos que constituyan una amenaza. La
letalidad superior que proporcionan estas armas de
contencidn la convierten en el arma de referencia
para misiones antitanque, antiaéreas y de cualquier
otra misién de combate por aire'*>.

Esta arma de casi 500 kg. de peso se activa a través
de sensores y contiene submuniciones BLU-108 y ca-
bezas nucleares Smart Skeet. “Equipada con sensores
laser activos e infrarrojos pasivos de modo dual en
cada cabeza nuclear, esta arma activada por sensores
puede detectar y abordar simultdneamente mdltiples
objetivos fijos y méviles de combate en tierra, con
capacidad para abarcar una zona de unos 120 km+.
Esta arma se puso a prueba el 2 de abril de 2003
en la seqgunda guerra del Golfo (Operacién Libertad
Iraqui) y destruyé mudltiples tanques iraquies con un
solo disparo. Las 40 cabezas nucleares de esta arma
también estd equipadas con un modo programable de
autodesactivacion para operaciones limpias'#4."

Textron también ha vendido estas armas al menos a tres
paises, entre los que se incluyen el gobierno de Estados
Unidos y de Emiratos Arabes Unidos'>. En diciembre
de 2010, Textron inicié el suministro a la India de 512

armas activadas por sensores CBU-105, junto con sus
correspondientes componentes auxiliares. Este contra-
to asciende a 257,70 millones de ddlares'“®,

2.19.3 Minas antipersonas

En teoria, Textron es el Unico fabricante estadouni-
dense de sistemas de minas antipersonas, sequn la
Convencién de Ottawa (que no ha sido firmada por
Estados Unidos). La Campaia Internacional para la
Prohibicién de las Minas Terrestres considera que
los Sistemas de Municién Inteligente fabricados por
Textron constituyen una mina antipersona'“’.
Textron fabrica ademadas con una versiéon de mina an-
tipersona de su arma Spider'“€,

2.20 Thales (Francia)
THALES

2.20.1 Perfil de la compaiiia

Thales es una entidad con sede en Francia que fabrica
sistemas de informacién para los mercados de defen-
sa y sequridad, asi como para los mercados aeroes-
pacial y de transporte. Las principales divisiones de
negocio de la compaiiia son la divisién aeroespacial
y espacial, defensa y sequridad’'#°.

En el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2009, los
ingresos de Thales ascendieron a 12.882 millones de
euros y generaron un beneficio de explotacién de 52
millones de euros y una pérdida neta de 202 millones
de euros'°.

12.882 millones de euros
52 millones de euros
www.thalesgroup.com

Cifra de negocio:
Beneficio de explotacion:
Sitio web:

2.20.2 Armas nucleares

Thales participa, junto con EADS, Safran y otras en-
tidades, en un contrato formalizado en 2004 para
construir el nuevo misil nuclear M51 para los nuevos
submarinos franceses, con un valor estimado de
3.000 millones de euros. EADS es el contratista prin-
cipal, mientras que Safran, SNPE, DCN y Thales son
los principales subcontratistas'>'. EI M51 serd capaz
de cubrir una distancia de mds de 6.000 kilémetros
y sus explosivos tendran una potencia de encendido
superior a la de los actuales M45'52,
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3.1 Introduccidn

Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) es
un grupo que opera en todo el mundo y que ofrece
a clientes particulares y a empresas una completa
gama de productos y servicios financieros y no fi-
nancieros. Ademas de ocupar una posicién destacada
en el mercado espafol, cuenta con una importante
presencia en Sudamérica. Es la entidad financiera
mas grande de México, se encuentra entre los 15
principales bancos comerciales de Estados Unidos y
es uno de los pocos grandes grupos internacionales
qgue opera en China y en Turquia. BBVA cuenta con
104.000 empleados en mas de 30 paises de todo el
mundo, y dispone de mds de 47 millones de clientes
y 900.000 accionistas'>>.

A continuacién incluimos la relacién de filiales (inter-
nacionales) del Grupo BBVA:

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Portugal

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Uruguay
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Banco Provincial - Banco Unive

BBVA Banco Frances

BBVA Brasil Banco de Investimento

BBVA Factoring

BBVA Finanzia

BBVA Ireland Public Limited Company

BBVA Leasing Compaiiia de Finan

BBVA Suiza

Compass Auto Receivables Corporation

Compass Mortgage Corporation

Compass Southwest

Financiera Ayudamos

Gente BBVA

Homeowners Loan Corporation

PSA Finance Argentina Compaiiia Financiera

®
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Tabla 3 proporciona una relaciéon de todas las ac-
ciones de productores de armas controvertidas que
son propiedad de los fondos de inversion gestionados
por BBVA y sus filiales, segin los datos mds recientes
presentados a las correspondientes autoridades.

Tabla 3 Acciones que son propiedad de fondos gestionados por BBVA
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Fuente: Thomson One Database, consultada en diciembre de 2010.

Tabla 4 muestra de forma agregada las acciones que
son propiedad de diferentes fondos de BBVA por pro-
ductor de armas controvertidas.

Tﬂbla 4 Resumen de acciones que son propiedad de fondos gestionados por BBVA

Fuente: Thomson One Database, consultada en diciembre de 2010.
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3.3 Emision de
acciones

Desde enero de 2006, BBVA ha ayudado a los sigu-
ientes productores de armas controvertidas en las
siguientes emisiones de acciones:

e Enoctubre de 2008, BBVA participd, a través de
la suscripcion sindicada entre 12 entidades bancarias,
en la emisiéon de un total de 152,9 millones de ac-
ciones de Finmeccanica, por un valor total de 1.223,7
millones de euros (1.557,7 millones de délares). Los
fondos obtenidos a través de esta operacién se des-
tinaron a actividades generales de la entidad asi
como a reducir su nivel de endeudamiento y a otras
inversiones. En total, BBVA conté con un total de
7.646.072 acciones asignadas suscritas por un valor
de unos 78 millones de délares'>“.

3.4 Participaciones
en bonos

Tabla 5 proporciona una relacion de todos los bonos
de productores de armas controvertidas que son
propiedad de los fondos de inversién gestionados por
BBVA vy sus filiales, segun los datos mds recientes
presentados a las correspondientes autoridades.

Tabla 5 Bonos que son propiedad de fondos gestionados por BBVA

Fuente: Bloomberg Database, consultada en diciembre de 2010.

3.5 Emision de bonos

Desde enero de 2006, BBVA ha ayudado a los si-
guientes productores de armas controvertidas en las
siguientes emisiones de bonos:

¢ Boeing

* En julio de 2009, BBVA Securities cogestioné
una emisién de bonos para Boeing por un valor
de 1.950 millones de délares (1.440 millones de
euros). El valor total de los bonos emitidos por
BBVA ascendié a 14,4 millones de euros, lo cual
equivale al 1 por ciento del total. El objetivo de la
emisién de bonos era obtener financiacién para
actividades generales de la entidad y se dividié
entre 3 tramos con vencimiento en febrero de
2015, 2020 y 2040, respectivamente’=>,

e En octubre de 2009, BBVA cogestioné otra emi-
sién de bonos para Boeing por un valor de 1.850
millones de délares (1.360 millones de euros). El
valor total de los bonos emitidos por BBVA ascen-
dié a 18,5 millones de ddlares (13,6 millones de
euros), lo cual equivale al 1 por ciento del total. EI
objetivo de la operacién fue la recompra de accio-
nes, la realizacion de futuras adquisiciones y otras
actividades generales de la entidad. EI bono se
dividié entre 3 tramos con vencimiento en marzo
de 2014, 2019 y 2039, respectivamente’®,

e En noviembre de 2009, BBVA cogestioné otra
emisién de bonos preferentes para Boeing por un
valor de 1.200 millones de délares (800 millones
de euros). El valor total de los bonos emitidos por
BBVA ascendié a 13,6 millones de euros, lo cual
equivale al 1,7 por ciento del total. El bono se divi-
di6 entre 2 tramos con vencimiento en noviembre
de 2012 y 2016, respectivamente'’.

e EADS:

e Enagosto de 2009, BBVA cogestioné otra emisién
de bonos para EADS por un valor de 1.000 millones
de euros. En esta operacién participaron un total
de 13 bancos; BBVA emitié bonos por valor de 25
millones de euros (2,5%) a un tipo fijo del 4,63%
con vencimiento en agosto de 2016. El objetivo de
la emisidn de bonos era obtener financiacion para
actividades generales de la entidad’>®.
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¢ General Dynamics:

En junio de 2009, BBVA Securities cogestioné
una emision de bonos sin garantizar para General
Dynamics por un valor de 750 millones de délares
(537 millones de euros) a un tipo fijo de 1,8%. EI
objetivo de esta emisién de bonos era obtener
financiacién para actividades generales de la en-
tidad y para financiar futuras adquisiciones. La
fecha de vencimiento es julio de 2015. En la opera-
cién participaron otros 14 bancos; la participacién
de BBVA en esta operacién fue de 52,5 millones
de délares (37,6 millones de euros)'>°.

3.6 Préstamos

Desde enero de 2006, BBVA ha concedido los siguien-
tes préstamos a productores de armas controverti-
das:

¢ Boeing:

En febrero de 2006, BBVA emitié una carta de cré-
dito por un valor total de 1.309 millones de délares
(1.096 millones de euros) al LIBOR+32,500pbs con
el objetivo de ayudar a la compafiia a reestructurar
sus deudas con entidades bancarias. BBVA formé
parte de un consorcio de 18 bancos, y la parte co-
rrespondiente a BBVA se estimé en un valor de 72
millones de délares (60 millones de euros). Esta
linea de financiacion vencié en febrero de 200749,
En noviembre de 2006, un consorcio formado
por 36 bancos concedié a la entidad una linea de
crédito renovable de 364 dias por un valor total
de 3.000 millones de délares (2.341 millones de
euros), y la parte correspondiente a BBVA se es-
timé en un valor de 50 millones de délares (39,0
millones de euros). La fecha de vencimiento del
tramo principal es noviembre de 2011'¢',

En noviembre de 2008, BBVA participé en una
linea sindicada de crédito renovable de 364 dias
cuyo valor total ascendia a 1.000 millones de dé-
lares (800 millones de euros). El consorcio estaba
formado por 34 bancos y la parte correspondiente
a BBVA se estimé en un valor de 29,4 millones de
délares (23,5 millones de euros) El tipo de interés
base era LIBOR+12,500pbs y la linea de financia-
cién vencié en noviembre de 2009. El objetivo del
préstamo era financiar actividades generales de
la entidad'c?,

e EADS:

En marzo de 2006, MTU, filial de EADS, obtuvo
una linea multipréstamo de 1.170 millones de eu-
ros para respaldar una deuda destinada a realizar
una compra apalancada en Daimler Chrysler. La
linea de financiacién finaliza en marzo de 2015 y
la parte correspondiente a BBVA se estimé en un
valor de 221 millones de euros. BBVA es el gestor
principal de esta operacion en la que participan un
total de 4 entidades bancarias'®>.

En marzo de 2008, Air Tanker, filial de EADS
obtuvo una linea multipréstamo para financiar
actividades generales de la entidad por un valor
total de 2.480 millones de libras (3.128 millones
de euros). BBVA actué como uno de los 7 bancos
asequradores de esta linea de financiacién, en el
gue participaron 21 entidades bancarias y cuyo
vencimiento estd previsto para marzo de 2033 y
la parte correspondiente a BBVA se estima en un
valor de 125 millones de ddlares'®“,

Finmeccanica:

En julio de 2008, BBVA form¢é parte de un con-
sorcio de 37 bancos que concedié un préstamo
a la entidad por un valor total de 3.200 millones
de euros a un tipo de EURIBOR+70,000pbs. El
préstamo vencié en julio de 2009 y se utiliz6 para
pagar la adquisicion de DRS Technologies. La parte
correspondiente a BBVA se estimé en un valor de
82 millones de euros'®,

En septiembre de 2010, BBVA particip6 en un cré-
dito renovable concedido por un consorcio de 25
bancos cuyo valor total ascendia a 2.400 millones
de euros. El tipo base era LIBOR+75,000pbs. El ob-
jetivo del préstamo era facilitar la refinanciaciéon
de la deuda de la entidad y financiar actividades
generales de la compafiia. La parte correspondien-
te a BBVA se estimé en un valor de 96 millones de
euros'©,

General Dynamics:

En julio de 2010, BBVA fue uno de los 5 bancos
asequradores de una linea sindicada de crédito
renovable concedida a General Dynamics. El va-
lor total de la linea de financiacién fue de 1.000
millones de délares (613 millones de euros). El
tipo base fue LIBOR + 50,000pbs y el consorcio
de financiacién estaba formado por un total de
21 bancos. La linea vence en agosto de 2013 y
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estd destinada a financiar actividades generales
de la entidad. La parte correspondiente a BBVA
se estimé en un valor de 48 millones de euros'®’.

Honeywell International:

En abril de 2006, BBVA Bolsa fue uno de los pro-
veedores de financiacién de una linea sindicada
de crédito renovable concedida a Honeywell. EI
valor total de la linea de financiacién fue de 2.300
millones de ddlares (1.851 millones de euros). El
tipo base fue LIBOR + 14,000pbs y el consorcio
de financiacién estaba formado por un total de
21 bancos. La linea vence en abril de 2011 y esta
destinada a financiar actividades generales de
la entidad. La parte correspondiente a BBVA se
estimo en un valor de 40 millones de dodlares (32
millones de euros)'®8,

En mayo de 2007, BBVA fue uno de los proveedores
de financiacién de una linea sindicada de crédito
renovable concedida a Honeywell. El valor total de
la linea de financiacién fue de 2.800 millones de
délares (2.071 millones de euros). El tipo base fue
LIBOR +15,000pbs y el consorcio de financiacién
estaba formado por un total de 24 bancos. La linea
vence en mayo de 2012 y esta destinada a finan-
ciar actividades generales de la entidad. La parte
correspondiente a BBVA se estimé en un valor de
50 millones de délares (37 millones de euros)'c°,

Larsen & Toubro:

En marzo de 2007, BBVA cogestiond la concesion
de un préstamo por un valor total de 200 millones
de délares (153 millones de euros) a un tipo base
de LIBOR+45,000pbs. El consorcio que financié el
préstamo estaba formado por 14 bancos y la parte
correspondiente a BBVA se estimé en un valor de
9 millones de délares (6,9 millones de euros). El
objetivo del préstamo era la refinanciacién de la
deuda de la entidad y financiar determinadas in-
versiones de capital. Su fecha de vencimiento es
marzo de 201379,

Lockheed Martin:

En junio de 2007, BBVA fue uno de los provee-
dores de financiacién de una linea sindicada de
crédito renovable concedida a Lockheed Martin. El
valor total de la linea de financiacién fue de 3.500
millones de délares (2.600 millones de euros). El
tipo base fue LIBOR + 19,000pbs y el consorcio

de financiacién estaba formado por un total de
27 bancos. La linea vence en junio de 2012 y estd
destinada a financiar actividades generales de
la entidad. La parte correspondiente a BBVA se
estimé en un valor de 61 millones de délares (45
millones de euros)'’'.

En febrero de 2010, BBVA vendié su posicién en
este préstamo sindicado. A partir de dicha fecha,
BBVA ha dejado de tener relaciones comerciales
con Lockheed Martin'’2,

e McDermott:

En abril de 2010, BBVA fue uno de los agentes de
una linea sindicada de crédito renovable concedida
a McDermott. El valor total de la linea de financia-
cién fue de 700 millones de délares (677 millones
de euros). El tipo base fue LIBOR + 250,000pbs
y el consorcio de financiacién estaba formado
por un total de 18 bancos. Compass Bank, filial de
Santander, también participé con una proporcién
de idéntico valor en este consorcio. La linea ven-
ce en mayo de 2014 y estd destinada a financiar
actividades generales de la entidad. La parte co-
rrespondiente a BBVA se estimé en un valor de 60
millones de ddlares (45 millones de euros)'’>.

En mayo de 2010, BBVA fue uno de los agentes de
una linea sindicada de crédito renovable concedida
a McDermott. El valor total de la linea de financia-
cién fue de 900 millones de délares (677 millones
de euros). El tipo base fue LIBOR +300,000pbs y
el consorcio de financiacién estaba formado por
un total de 20 bancos. La linea vence en mayo
de 2014 y esta destinada a financiar actividades
generales de la entidad. La parte correspondiente
a BBVA se estim6 en un valor de 61 millones de
délares (45 millones de euros)'’.
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4.1 Introduccion

El Grupo Santander es uno de los cuatro bancos més
grandes del mundo por beneficios y el octavo por
capitalizaciéon bursatil. En 2009, su beneficio neto
ordinario era superior a los 8.900 millones de euros,
1% mas que el registrado en el afio anterior, y repartié
mas de 4.900 millones de euros entre sus accionistas
en forma de dividendos. Con estos resultados, el Gru-
po cumplié el objetivo fijado en la Junta General de
Accionistas del 19 de junio de 2009, en el que se com-
prometié a mantener el beneficio y el dividendo

A continuacién incluimos la relacién de filiales (inter-
nacionales) del Grupo Santander:

Abbey Covered Bonds

Abbey National

Abbey National International

Abbey National Treasury Services
Allfunds International

Argentina

Arrendamento

Aymoré Crédito

B.S.N. Portugal

Banco Alicantino de Comercio

Banco Banif

Banco Caixa Geral Totta de Angola
Banco de Albacete

Banco de Asuncion

Banco de Pernambuco

Banco Espafiol de Crédito

Banco Madesant- Sociedade Unipesso
Banco Santander (Brasil)

Banco Santander (México)

Banco Santander (Panama)

Banco Santander (Suisse)

Banco Santander Bahamas Internacional
Banco Santander Consumer Portugal
Banco Santander International Miami
Banco Santander Peru

Banco Santander Puertorico

Banco Santander Suisse

Banco Santander Totta

Banco Santander Uruguay

Banco Santander Uruguay

Banesto Banco de Emisiones
Bradford & Bingley International

BST International Bank

CA Premier Banking

Chile Banco Santander

Colombia Banco Santander
Companhia de Arrendamento Mercantil
Companhia de Crédito Financiamiento
Crefisa

Grupo Alliance & Leicester

Grupo Drive

Liquidity Import Finance

Liquidity Limited

Open Bank Santander Consumer
Préstamos de Consumo

Santander Bank & Trust

Santander Benelux

Santander Cards

Santander Cards UK

Santander Consumer

Santander Consumer Bank
Santander Consumer Finance
Santander Consumer Finance Benelux
Santander Consumer Finance Media
Santander Consumer Finanzia
Santander Consumer Leasing
Santander Consumer Leasing Austria
Santander Corredorade Seqguros
Santander de Leasing

Santander Factoring

Santander Factoring y Confirming
Santander Financial Services
Santander International Bank
Santander Investment

Santander Investment Bank
Santander Leasing

Santander Overseas Bank
Santander Private Banking
Santander UK Investment

Serfin International Bank & Trust
Sovereign Bancorp

Totta & Acores

Totta Ireland

Totta-Crédito Especializado
Transolver Finance

Unifin

Unién Créditos Inmobiliarios
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4.2 Participaciones en acciones

Tabla 6 proporciona una relaciéon de todas las acciones de productores de armas controvertidas que son
propiedad de los fondos de inversién gestionados por Santander y sus filiales, segun los datos mas recientes
presentados a las correspondientes autoridades.

Tabla 6 Acciones que son propiedad de fondos gestionados por Santander
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Fuente: Thomson One Database, consultada en diciembre de 2010.

Tabla 7 muestra de forma agregada las acciones que
son propiedad de diferentes fondos de Santander por
productor de armas controvertidas.

Tabla 7 Resumen de acciones que son propiedad de fondos gestionados por Santander

Fuente: Thomson One Database, consultada en diciembre de 2010.
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4.3 Emision de
acciones

No se ha encontrado ninguna informacién sobre la
participacion de Santander en operaciones de emi-
sién de acciones para productores de armas contro-
vertidas.

4.4 Participaciones
en bonos

Tabla 8 proporciona una relacién de todos los bonos
de productores de armas controvertidas que son pro-
piedad de los fondos de inversién gestionados por
Santander y sus filiales, segln los datos mas recien-
tes presentados a las correspondientes autoridades.

Tabla 8

Bonos que son propiedad de fondos gestionados por Santander

Fuente: Bloomberg Database, consultada en diciembre de 2010.

4.5 Emision de bonos

Desde enero de 2006, Santander ha ayudado a los
siguientes productores de armas controvertidas en
las siguientes emisiones de bonos:

¢ Boeing:

e En noviembre de 2009, Santander Investment
Bank cogestioné una emisién de bonos para
Boeing por un valor de 1.200 millones de délares
(800 millones de euros). El valor total de los bonos
emitidos por Santander ascendié a 8 millones de
délares (12 millones de euros), lo cual equivale al
1,0 por ciento del total. El bono se dividié entre 2
tramos con vencimiento en noviembre de 2012 y
2016, respectivamente'’®,

¢ Finmeccanica:

e En octubre de 2009, Santander fue uno de los
8 bancos aseguradores que participaron en una
emision de bonos para Meccanica Holdings, filial
estadounidense de Finmeccanica, por un valor
total de 500 millones de délares (335 millones de
euros). El valor total de los bonos emitidos por
Santander ascendié a 42 millones de euros, lo cual
equivale al 12,5 por ciento del total. La fecha de
vencimiento de los bonos es enero de 2040 y el
tipo de interés aplicable es el 6,25%. Los fondos
obtenidos a través de esta operacién se destinan
a actividades general de la entidad'’".

¢ Thales:

e En octubre de 2010, Santander fue uno de los 6
bancos asequradores que participaron en una emi-
sién de bonos para Thales, por un valor total de
600 millones de euros. El valor total de los bonos
emitidos por Santander ascendié a 100 millones de
euros, lo cual equivale al 16,7 por ciento del total.
La fecha de vencimiento de los bonos es octubre
de 2016 y el tipo de interés aplicable es el 2,75%.
Los fondos obtenidos a través de esta operacién
se destinan a actividades generales de la entidad
y la refinanciacion de su deuda'’®.

4.6 Préstamos

Desde enero de 2006, Santander ha concedido los
siguientes préstamos a productores de armas con-
trovertidas:

¢ Boeing:

e En marzo de 2010, Santander emitié una carta de
crédito por un valor total de 865 millones de dé-
lares (630 millones de euros) al LIBOR+32,500pbs
para financiar actividades generales de la compa-
fifa. Santander formé parte de este consorcio de
12 bancos, y la parte correspondiente a Santander
se estimé en un valor de 60 millones de délares
(44 millones de euros). Esta linea de financiacion
vence en octubre de 2011'7°,

e EADS:
e En marzo de 2008, Air Tanker, filial de EADS

obtuvo una linea multipréstamo para financiar
actividades generales de la entidad por un valor
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total de 2.480 millones de libras (3.128 millones
de euros). Santander participé en el consorcio de
21 entidades bancarias que otorgaron dicha linea
de financiacién. Banco Espafiol de Crédito, filial de
Santander, también participé con una proporcién
de idéntico valor en este consorcio. La fecha de
vencimiento es marzo de 2033. Ambas participa-
ciones de Santander representan un valor estima-
do de 250 millones de euros'&°,

¢ Finmeccanica:

En julio de 2008, Santander de Negocios for-
mé parte de un consorcio de 37 bancos que
concedié un préstamo a la entidad por un valor
total de 3.200 millones de euros a un tipo de
EURIBOR+70,000pbs. EI préstamo vencié en ju-
lio de 2009 y se utilizé para pagar la adquisicién
de DRS Technologies. La parte correspondiente a
Santander se estimé en un valor de 82 millones
de euros'®,

En septiembre de 2010, Santander participé en un
crédito renovable concedido por un consorcio de
25 bancos cuyo valor total ascendia a 2.400 millo-
nes de euros. El tipo base era LIBOR+75,000pbs.
El objetivo del préstamo era facilitar la refinancia-
cién de la deuda de la entidad y financiar activi-
dades generales de la compafiia. La parte corres-
pondiente a Santander se estimé en un valor de
96 millones de euros'®?,

¢ General Dynamics:

Enjulio de 2010, Banesto, filial de Santander, par-
ticipé en una linea sindicada de crédito renovable
concedida a General Dynamics. El valor total de
la linea de financiacién fue de 1.000 millones de
délares (613 millones de euros). El tipo base fue
LIBOR +50,000pbs y el consorcio de financiacién
estaba formado por un total de 21 bancos. La li-
nea vence en agosto de 2013 y estd destinada a
financiar actividades generales de la entidad. La
parte correspondiente a Santander se estimé en
un valor de 50 millones de délares (30 millones de
euros)'e3,

¢ Honeywell International:

En abril de 2006, Santander Central Hispano fue
uno de los proveedores de financiacién de una
linea sindicada de crédito renovable concedida a
Honeywell. El valor total de la linea de financiacién

fue de 2.300 millones de délares (1.851 millones
de euros). El tipo base fue LIBOR + 14,000pbs y
el consorcio de financiacién estaba formado por
un total de 21 bancos. La linea vence en abril de
2011 y estd destinada a financiar actividades ge-
nerales de la entidad. La parte correspondiente a
Santander se estimé en un valor de 40 millones
de délares (32 millones de euros)'®4,

¢ Lockheed Martin:

En agosto de 2010, Banco Santander de Negocios
fue uno de los proveedores de financiacién de
una linea sindicada de crédito renovable conce-
dida a Lockheed Martin. El valor total de la linea
de financiacién fue de 400 millones de délares
(315 millones de euros). El tipo base fue LIBOR +
225,000pbs y el consorcio de financiacién estaba
formado por un total de 8 bancos. La linea vence
en agosto de 2013 y estd destinada a financiar ac-
tividades generales de la entidad. La parte corres-
pondiente a Santander se estimé en un valor de 48
millones de ddlares (38 millones de euros)'©>,

e Safran:

En diciembre de 2010, Banco Santander de Nego-
cios fue uno de los proveedores de financiacién de
una linea sindicada de crédito renovable concedida
a Safran. El valor total de la linea de financiacién
fue de 1.600 millones de euros. En total, 12 bancos
participaron en esta operacién. La linea vence en
diciembre de 2015 y estd destinada a financiar
actividades generales de la entidad. La parte co-
rrespondiente a Santander en esta operacién se
estimé en un valor de 133 millones de euros'@®,
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5.1 Introduccion

Este capitulo analiza los otros grupos bancarios espafioles - aparte de Grupo BBVA y Grupo Santander - que
participan en la financiacién de productores de armas controvertidas. Si no se menciona nada con respecto
a la propiedad de acciones, bonos o emisiones, significa que no se ha encontrado informacién que confirme
la existencia de dichas formas de financiacion en relacién con la entidad bancaria en cuestion.

5.2 Banca March X BANCA MARCH
5.2.1Participaciones en acciones

0 proporciona una relacién de todas las acciones de productores de armas controvertidas que son propiedad de
los fondos de inversion gestionados por Banca March y sus filiales, segln los datos mds recientes presentados
a las correspondientes autoridades.

Tabla 9 Acciones que son propiedad de fondos gestionados por Banca March

Fuente: Thomson One Database, consultada en diciembre de 2010.

5.2.2 Participaciones en bonos

Tabla 10 proporciona una relacién de todos los bonos de productores de armas controvertidas que son pro-
piedad de los fondos de inversién gestionados por Banca March y sus filiales, segun los datos mds recientes
presentados a las correspondientes autoridades.

Tabla ]0 Bonos que son propiedad de fondos gestionados por Banca March

Fuente: Bloomberg Database, consultada en diciembre de 2010.

5.3 Bankia Barkia

En junio de 2010, un total de siete cajas de ahorros espafolas iniciaron una serie de conversaciones con
vistas a fusionarse y crear la mayor caja de ahorros de Espafia. El 3 de enero 2011, se produjo la fusién y se
creéd la nueva entidad financiera,Bankia. Caja Madrid y Bancaja fusionaron sus actividades junto con otras
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cincos cajas de ahorros mas pequefas: Caja Insular de Canarias, Caixa Laietana, Caja Segovia, Caja Rioja y
Caja Avila. La nueva entidad tiene unos activos totales por valor de 339.000 millones de euros'®’.

Aungue las lineas de financiacién concedidas a productores de armas controvertidas por las entidades fi-
nancieras que se han fusionado enBankia se produjeron antes de la fusidn, las entidades individuales se han
combinado en el informe actual. En todos los casos, se menciona qué entidad financiera ha concedido la
linea de financiacién en particular. No se ha podido encontrar informacién sobre ningln tipo de participacion
financiera por parte de las cinco entidades de menor tamaiio.

5.3.1Participaciones en acciones

Tabla 11 proporciona una relacién de todas las acciones de productores de armas controvertidas que son
propiedad de los fondos de inversidon gestionados porBankia y sus filiales, segin los datos mas recientes
presentados a las correspondientes autoridades.

Tabla " Acciones que son propiedad de fondos gestionados porBankia

Fuente: Thomson One Database, consultada en abril de 2011.

5.3.2 Participaciones en bonos

Tabla 12 proporciona una relacién de todos los bonos de productores de armas controvertidas que son
propiedad de los fondos de inversién gestionados porBankia y sus filiales, segin los datos mds recientes
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presentados a las correspondientes autoridades.

TﬂbIﬂ ]2 Bonos que son propiedad de fondos gestionados por Bankia

Fuente: Bloomberg Database, consultada en diciembre de 2010.

5.3.3 Préstamos

Desde enero de 2006,Bankia ha concedido los siguientes préstamos a productores de armas controvertidas:

e En abril de 2008, Caja Madrid, ahoraBankia, cogestioné la concesién de un préstamo a Larsen & Toubro
por un valor total de 100 millones de délares (77 millones de euros). El consorcio que financié el préstamo
estaba formado por 4 bancos y la parte correspondiente a Caja Madrid se estimé en un valor de 25 millones
de délares (19 millones de euros). El objetivo del préstamo era la refinanciacién de la deuda de la entidad
y financiar determinadas inversiones de capital. Su fecha de vencimiento es abril de 201358,

5.4 Banco Madrid BancoMadria.

5.4.1Participaciones en acciones
Tabla 13 proporciona una relacién de todas las acciones de productores de armas controvertidas que son pro-
piedad de los fondos de inversién gestionados por Banco Madrid y sus filiales, segln los datos mas recientes
presentados a las correspondientes autoridades.

Tﬂb'ﬂ ]3 Bonos que son propiedad de fondos gestionados porBankia

Fuente: Thomson One Database, consultada en diciembre de 2010.

5.5 Banco Pastor E

5.5.1Participaciones en bonos Banco Pastor
Tabla 14 proporciona una relacién de todos los bonos de productores de armas controvertidas que son pro-
piedad de los fondos de inversion gestionados por Banco Pastor y sus filiales, segin los datos mas recientes
presentados a las correspondientes autoridades
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Tabla ]4 Bonos que son propiedad de fondos gestionados por Banco Pastor

Fuente: Bloomberg Database, consultada en diciembre de 2010.

5.6 Banco Popular BANCO

5.6.1Participaciones en acciones I POPULAR

Tabla 15 proporciona una relacion de todas las acciones de productores de armas controvertidas que son pro-
piedad de los fondos de inversién gestionados por Banco Popular y sus filiales, segun los datos mas recientes
presentados a las correspondientes autoridades

Tahla 15 Acciones que son propiedad de fondos gestionados por Banco Popular

Fuente: Thomson One Database, consultada en abril de 2011.

5.7 Banco Sabadell

5.7.1 Participaciones en acciones BancoSabadell °S
Tabla 16 proporciona una relacién de todas las acciones de productores de armas controvertidas que son
propiedad de los fondos de inversién gestionados por Banco Sabadell y sus filiales, segun los datos mas
recientes presentados a las correspondientes autoridades.

Tabla 16 Acciones que son propiedad de fondos gestionados por Banco Sabadell




Fuente: Thomson One Database, consultada en diciembre de 2010.

Tabla 17 muestra un resumen de las acciones que son propiedad de diferentes fondos de Banco Sabadell por
productor de armas controvertidas.

Tabla ]7 Resumen de acciones que son propiedad de fondos gestionados por Banco Sabadell

Fuente: Thomson One Database, consultada en diciembre de 2010.
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5.8 Bankinter
5.8.1Participaciones en acciones

bankinter;

Tabla 18 proporciona una relacién de todas las acciones de productores de armas controvertidas que son
propiedad de los fondos de inversién gestionados por Bankinter y sus filiales, segin los datos mas recientes

presentados a las correspondientes autoridades.

Tahla ]8 Acciones que son propiedad de fondos gestionados por Bankinter

5.8.2 Participaciones en bonos
Tabla 19 proporciona una relacién de todos los bonos
de productores de armas controvertidas que son pro-
piedad de los fondos de inversién gestionados por
Bankinter y sus filiales, segln los datos mas recientes
presentados a las correspondientes autoridades

Tabla 19

Bonos que son propiedad de fondos gestionados por Bankinter

Fuente: Bloomberg Database, consultada en abril de 2011.

Fuente: Thomson One Database, consultada en diciembre de 2010.

5.9 BBK bbk-

5.9.1 Participaciones en bonos
Tabla 20 proporciona una relacién de todos los bo-
nos de productores de armas controvertidas que son
propiedad de los fondos de inversién gestionados por
BBK y sus filiales, segln los datos mas recientes pre-
sentados a las correspondientes autoridades.

Tabla 20

Bonos que son propiedad de fondos gestionados por BBK

Fuente: Bloomberg Database, consultada en diciembre de 2010.




5.10 CatalunyaCaixa
5.10.1 Participaciones en acciones

CatalunyaCaixa se fundé en julio de 2010 como resultado de la fusién de Caixa Catalunya, Caixa Tarragona y
Caixa Manresa'®®.

JL
CAIXA CATALUNYA IF

Tabla 21 proporciona una relacién de todas las acciones de productores de armas controvertidas que son pro-
piedad de los fondos de inversion gestionados por CatalunyaCaixa y sus filiales, segun los datos mds recientes
presentados a las correspondientes autoridades.

Aungue las lineas de financiacién concedidas a productores de armas controvertidas por las entidades finan-
cieras que se han fusionado en CatalunyaCaixa se produjeron antes de la fusién, las entidades individuales se
han combinado en el informe actual. No se ha podido encontrar informacién sobre ningun tipo de participacién
financiera por parte de Caixa Tarragona y Caixa Manresa.

Tabla 2] Acciones que son propiedad de fondos gestionados por CatalunyaCaixa

Fuente: Thomson One Database, consultada en diciembre de 2010.
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5.11 Finanduero =
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5.11.1 Participaciones en acciones .

|

Tabla 22 proporciona una relacién de todas las acciones de productores de armas controvertidas que son
propiedad de los fondos de inversién gestionados por Finanduero y sus filiales, seguin los datos mas recientes
presentados a las correspondientes autoridades.

Tabla 22 Acciones que son propiedad de fondos gestionados por Finanduero

Fuente: Thomson One Database, consultada en diciembre de 2010.
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5.12 Ibercaja ~& iberCaija

5.12.1 Participaciones en acciones

Tabla 23 proporciona una relacién de todas las acciones de productores de armas controvertidas que son
propiedad de los fondos de inversién gestionados por Ibercaja y sus filiales, segin los datos mas recientes
presentados a las correspondientes autoridades.

Tabla 23 Acciones que son propiedad de fondos gestionados por Ibercaja

Fuente: Thomson One Database, consultada en diciembre de 2010.

5.13 MAPFRE

5.13.1 Participaciones en acciones MAPFRE

Tabla 24 proporciona una relacién de todas las acciones de productores de armas controvertidas que son
propiedad de los fondos de inversién gestionados por MAPFRE y sus filiales, segun los datos mds recientes
presentados a las correspondientes autoridades

Tabla 24 Acciones que son propiedad de fondos gestionados por MAPFRE

Fuente: Thomson One Database, consultada en diciembre de 2010.
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6.1 Mejores practicas

Un ndmero cada vez mayor de entidades financieras
de todo el mundo ha adoptado ya politicas sobre in-
versiones en productores de armas controvertidas.
Laidentificacién y descripcién de cada una de las en-
tidades financieras que ya han adoptado este tipo de
politicas y el analisis de las mismas iria mas alla del
objetivo de este proyecto de investigacion. Sin embar-
go, hemos aprovechado las pdginas siguientes para
analizar algunos ejemplos que podrian considerarse
como “mejores practicas" y que pueden servir como
modelo para las entidades financieras espafolas.
Hemos seleccionado intencionadamente cinco ejem-
plos de entidades financieras diferentes que proceden
de paises distintos para ofrecer unas “mejores prdc-
ticas" adecuadas a cada entidad financiera espafiola.
En este capitulo analizamos las politicas relacionadas
con las inversiones en armas controvertidas de las
siquientes entidades:

* Norwegian Government Pension Fund - Global, el
fondo de pensiones de Noruega;

e Robeco (parte del grupo Rabobank), un gestor de
activos holandés que también opera en Espania;

e Pensioenfonds Zorg en Welzijn, un fondo de pen-
siones holandés;

e Triodos Bank, un banco holandés que también
opera en Espafia;

e Banca Popolare Etica, un banco italiano que tam-
bién opera en Espaia.

6.1.1 Norwegian Government
Pension Fund - Global

Norwegian Government Pension Fund - Global es un
fondo en el que se depositan los ingresos y plusvalias
generadas por el estado noruego a partir del petré-
leo'?°,

En noviembre de 2004, el Norwegian Government
Pension Fund - Global adopté unas directrices éti-

Tabla 25 Lista de exclusion del Norwegian Pension Fund - Global

cas. En primer lugar, el fondo deberd gestionarse
con vistas a consequir una elevada rentabilidad que
permita a las generaciones futuras beneficiarse de
la riqueza derivada del petréleo del pais. En sequndo
lugar, deberdn respetarse los derechos fundamenta-
les de aquellas personas y grupos afectados por las
empresas en las que invierta el fondo. El objetivo del
fondo es potenciar su componente ético a través del
ejercicio de sus derechos de propiedad y mediante la
exclusiéon de compaiiias del espectro de inversiones
del fondo'®",

El Ministerio de Finanzas de Noruega toma las de-
cisiones oportunas sobre la exclusién de compaiiias
del espectro de inversiones del fondo, previa consulta
al Consejo Etico, que est4 integrado por 5 miembros
designados por el Ministerio de Finanzas'®2.

En las directrices éticas del fondo, se describe que
los activos del fondo no se invertiran en compaiiias
gue “produzcan armas que incumplan los principios
humanitarios fundamentales mediante su uso ordina-
rio"'?3, Las compafiias que produzcan componentes
fundamentales para la produccién de dichas armas
también quedan excluidas del fondo. El fondo con-
sidera que las armas nucleares, las municiones en
racimo y las minas antipersonas terrestres son armas
gue infringen los derechos humanitarios fundamen-
tales. En el caso de las municiones en racimo, por
ejemplo, el Consejo Etico ha adoptado la opinién de
gue la produccién de cualquier tipo de municién en
racimo que incluya un elevado nimero de componen-
tes explosivos, ya sean de superficie o por aire, y con
independencia de su tasa de fallos en uso, constituye
un motivo de exclusién del fondo'?4.

El Ministerio de Finanzas de Noruega publica una lista
de compaiiias que han sido excluidas del espectro de
inversiones del fondo y dichas compaiiias son objeto
de observaciéon'?>. Las compafiias que actualmente
son excluidas de las inversiones del fondo figuran en
la Tabla 25.
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Fuente: Ministerio de Finanzas de Noruega, “Companies Excluded from the Investment Universe”, Website Norway Ministry of Finance (http://www.regjeringen.no/en/dep/fin/
Selected-topics/the-government-pension-fund/responsible-investments/companies-excluded-from-the-investment-u.htmi?id=447122), visitado en marzo de 2011.

6.1.2 Robeco

Robeco (parte del grupo holandés Rabobank) ges-
tiona sus inversiones responsables a través de la
integracién de factores medioambientales, sociales
y de buen gobierno en su proceso de inversion. Ro-
beco recurre a la exclusién del fondo cuando, una vez
entablado un didlogo activo con la entidad, no se con-
siguen los efectos deseados. La exclusidn es aplicable
a compafiias que sean fabricantes de determinados
productos que no cumplan con los tratados interna-
cionales generalmente aceptados, en particular los
tratados sobre armas controvertidas'?®.

Robeco considera que las municiones en racimo, las
minas antipersonas y las armas biolégicas y quimi-
cas constituyen armas controvertidas. Robeco no
invertird, a través de ninguno de los fondos insti-
tucionales y de inversién regulados por Robeco, en
valores que guarden relacién con compafiias que sean
productores de este tipo de armas o de componen-
tes estratégicos de las mismas, o que obtengan unos
ingresos significativos por la venta o transporte de
las mismas. Robeco tampoco invertird sus propios
activos en estas compafiias’®’. Las compaiiias que
han sido incluidas en la lista de exclusién de Robeco
se resumen en la Tabla 26.

Tﬂbla 26 Lista de exclusidn de Robeco

Fuente: Robeco, “Exclusions List”, Robeco, febrero de 2010, disponible en http://www.
robeco.com/eng/images/Robeco_s_Exclusion_List_tcm143-197009.pdf
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6.1.3 Pensioenfonds Zorg

en Welzijn

Pensioenfonds Zorg en Welzijn es un fondo de pen-
siones holandés relacionado con el sector médico
y sanitario. Los activos de Pensioenfonds Zorg en
Welzijn estan gestionados por la sociedad gestora
de activos holandesa PGGM. Pensioenfonds Zorg en
Welzijn establece la politica de inversiones que PGGM
debe aplicar. PGGM implanta los principios de inver-
sion responsable a través de la integracion de los fac-
tores medioambientales, sociales y de buen gobierno,
la realizacién de inversiones previa consideracién de
estos factores, la realizacién de exclusiones y el dia-
logo y el ejercicio de sus derechos de voto en relacién
con las compaiiias'“®.

Las sociedades de gestion de activos de PGGM exclu-
yen de sus inversiones a compafiias que participen en

Tabla 27 1ists e exclusion ce po

la produccién y/o comercio de armas cuyo uso derive
en el incumplimiento de derechos humanitarios fun-
damentales. Asimismo, considera que las municiones
en racimo, armas nucleares, minas antipersonas,
armas de uranio empobrecido y armas bioldgicas
y quimicas constituyen armas controvertidas. Las
compaiias que tienen una relacién o participacién
significativa en la compraventa o produccién de este
tipo de armas quedan excluidas inmediatamente de
su universo de inversién. Se entiende por relacién o
participacién significativa que la compafiia produzca
o comercialice productos finales o componentes que
resulten esenciales para el funcionamiento de un
arma de este tipo'°°.

0 proporciona una vista abreviada de la lista de ex-
clusion de las inversiones de PGGM.
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Fuente: PGGM, “Uitsluitingenlijst”, sitio web de PGGM (http://www.pggm.ni/Over_PGGM/Investments/Publicaties/
Uitsluitingenlijst/Uitsluitingenlijst_Vennootschappen.asp#0), visitado en marzo de 2011.

6.1.4 Triodos Bank

Triodos es un banco holandés que excluye de su
universo de inversiones a todas las organizaciones,
compaiiias y proyectos que produzcan o distribuyan
armas o servicios relacionados con las armas. Por
tanto, quedan excluidas de las inversiones del banco
tanto las armas convencionales, por ejemplo armas
o cohetes, como las armas no convencionales, por
ejemplo, las armas nucleares, quimicas y bioldgicas,
asi como sistemas integrados de armas?°°.

6.1.5Banca Popolare Etica

La entidad italiana Banca Popolare Etica excluye de
su universo de inversiones a cualquier compaiiia que
participe o esté relacionada con la produccién o dis-
tribucién de cualquier tipo de armaz°'.

6.2 Recomendaciones

Nuestra recomendacién a los grupos bancarios es-
pafioles analizados en este informe es que no invier-
tan, ni directa ni indirectamente, ni presten ningin
otro tipo de asistencia financiera, a empresas que
desarrollen, mantengan o produzcan municiones o
armas controvertidas, conforme a lo definido en el
parrafo 1.2 del presente informe, ni ningun otro tipo
de componente fundamental de las mismas. Dicha
recomendacion incluye a cualquier compafiia o grupo
de compaiiias, o a cualquiera de sus filiales en la cual
tenga una participacién mayoritaria que cumpla esta

definicién, con independencia del tamafio de su par-
ticipacién en los ingresos de la empresa. Asimismo,
estarecomendacién incluye a todos los tipos de inver-
siones, incluidas inversiones directas e indirectas en
acciones y bonos, asi como la asistencia en la emisién
de acciones y bonos, la concesién de préstamos y
cualquier otro tipo de financiacién.

Tal y como se analiza en el apartado 1.2, estas armas
controvertidas infringen los derechos humanos v,
para la mayoria de estas armas controvertidas, existe
un reconocimiento mundial sobre estas cuestiones
humanitarias que ha derivado en la creacién de una
serie convenciones que son aplicables en todo el
mundo. Es fundamental que las entidades financieras
excluyan a los productores de armas convencionales
de sus actividades para que puedan demostrar su cla-
ro compromiso en materia de Responsabilidad Social
Corporativa y para que generen un perfil responsable
de riesgo/rentabilidad de cara a sus clientes.
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Anexo 1 Productores de armas controvertidas

Tabla 28 Productores de armas controvertidas




Anexo 2 Grupos bancarios espanoles

La Tabla 29 proporciona una vista abreviada de la
lista publicada por el Banco de Espafia en julio de
2010 en la que se incluye a todos los bancos opera-
tivos en Espafa cuya sede principal se encuentra en
Espafia. Asimismo, se indican las principales filiales
nacionales y extranjeras de dichos grupos bancarios.
En la fecha de publicacién de esta lista, existian una
serie de fusiones en curso que se indican en la Tabla 30
siguiente. Los bancos que han estado implicados en la
financiacién de productores de armas controvertidas
y que han formado parte de una fusion, son tratados
en este informe como una Unica entidad financiera.

Tabla 29 Grupos bancarios espafioles a julio de 2010
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Fuente: Banco de Espafia, “Report on Banking Supervision in Spain, 2009", Banco de
Espafia, julio de 2010, disponible en http://www.bde.es/webbde/Secciones/Publica-
ciones/PublicacionesAnuales/MemoriaSupervisionBancaria/an_6_2009e.pdf.
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Tabla 30 Fusiones desde julio de 2010

Fuente: Coll, G.P,, “CatalunyaCaixa's announcement to become a bank puts an end to all
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the savings banks in Catalonia”, Catalan News Agency, 2 de febrero de 2011.
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